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I. ОЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА РАБОТЫ

Актуальность теш. Радикальные социально-экономичес­

кие преобразования, которые набирают силу на Украине нап­

равлены на переход к рыночной экономике. На место господст­

ва государственной формы должна прийти смешанная система, в 

которой существует конкурентная борьба между различными ви­

дами предпринимательской деятельности. В рамках рыночной 

экономики существуют различные формы собственности: госу­

дарственная, кооперативная, арендная, акционерная, муници­

пальная, частная, народная,- смешанная и др. Вопросы специ­

фики каждой из конкретно существующих форм предприниматель­

ства и собственности, эффективности их использования, устой­

чивости в конкурентной борьбе, роли в экономической систе­

ме и многие другие уже поставлены практикой перед нашей 

наукой. Однако, теоретические исследования явно отстают от 

требований киэни.

3 настоящее время потребность а глубоких научных раз­

работках данных проблем возрастает. На протяжении многих 

лет вопросы собственности широко обсуждались в нашей нау­

ке. Но такие разработки зачастую носили глубоко академиче­

ский характер. Уровень абстрагирования был настолько высо­

ким, что полученные результаты мало соответствовали жизни. 

Переход к рыночной экономике требует принципиально новых, 

нетрадиционных подходов к решению этих непростых проблем.

В системе отношений собственности аажная роль принадлежит 

акционерной форме. Это объясняется многими факторами. В 

экономике промышленно-развитых государств частное владение 

средствами производства к настоящему времени сохранилось в



основном, лишь в сфере мелкого бизнеса. Ведущие частные 

компании, крупные государственные предприятия, огромное ко­

личество фирм немонополистического сектора имеют форму ак­

ционерных обществ /корпораций/. Слияние и поглощение пред­

приятий, процессы приватизации, развитие новых борм пред­

принимательства /венчурного и др./, интернационализация 

собственности во многом осуществляются в акционерной форме.

Переход к рыночной экономике, который происходит в на­

стоящее время на Украине и в других странах СНГ, предпола­

гает широкое развитие акционерного предпринимательства. 

Важная роль принадлежит ему в проведении приватизации госу­

дарственных предприятий, возникновении новых хозяйственных 

структур, формировании диверсифицированных компаний, соз­

дании совместных компаний и др. На этой основе получает 

развитие особая, специфическая форма предпринимательства и 

собственности.

В связи с этим, исследование объективных основ станов 

ления и развития акционерной формы, ее содержания и эзоле­

нии приобретает все большую актуальность. В промышленно- 

развитых государствах акционерное дело существует уже бо­

лее трех столетий. Причем, как по содержанию, так и по фор­

мам реализации оно находится в постоянном изменении. Поэто­

му исследование акционерной формы предполагает с одной 

стороны, определение ее наиболее общих, характерных для лю­

бого этапа развития общества черт. Вместе с тем, важное 

значение принадлежит анализу эволюции акционерной собст­

венности, которая происходила на протяжении длительного 

периода ее существования. Качественные изменения з содер­

жании акционерного присвоения наблюдались и в последние
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десятилетия. Переход к рыночной экономике требует углуб­

ленной разработки особенностей возроздения акционерного 

предпринимательства на Украине.

Эти и многие другие вопросы развития акционерного де­

ла являются мало разработанными в нашей экономической нау­

ке. Исследованию отдельных элементов акционерной собствен­

ности посвящены труды многих отечественных и зарубежных 

ученых: С.В.Воронина, Дж.Гэлбрейта, П.Драккера, А.С.Зайчен­

ко, И.Д.Иванова, Л.Келсо, Ю.В.Кочеврина, С.М.Меньшикова, 

С.В.Мочерного, В.Т.Мусатова, Х.Окумуры, С.И.Эттейна и дру­

гих. В них проведен анализ отдельных элементов развития ак­

ціонерного присвоения. В частности, дано исследование фик­

тивного и акционерного капитала, рынка ценных бумаг, уч­

редительской прибыли, роли управляющих в крупных корпора­

циях, природы дивиденда, участия трудящихся а акционерном 

присвоении и др. Вместе с тем, отсутствует целостный, раз­

вернутый анализ этих сложных вопросов. Что касается проб­

лем возрождения акционерной формы в нешей стране, то их
ч- '*

разработка только начинается. Практика здесь намного обго­

няет теорию.

Цель и задачи исследования. Целью диссертационной ра­

боты является исследование экономического содержания и эво­

люции акционерной собственности. Основное внимание уделено 

анализу ее особенностей в экономике промышленно-развитых 

государств, где в настоящее время эта форма предпринимате­

льства достигла высокого уровня развития. В задачи работы 

входит также выделение положительных элементов акционерно­

го дела за рубежом и разработка подходов к использованию 

их в обновляющейся экономике Украины. Важная роль принадле­



жит изучению особенностей первоначального этапа развития 

акционеркой собственности на Украине и в других странах 

СНГ. Исследование ориентировано на практику. В его задачи 

входит разработка таких теоретических положений, которые 

используются в процессе учреждения акционерных предприятий 

и совершенствования их структуры. Ле менее важное значение 

имеет и выработка рекомендаций дня государственного регу­

лирования акционерного дела с испс.'.ъзовалиеа экономических 

и правовых рычагов.

Объекты и предмет изследезания. Объектом исследования 

являются корпорации США, Великобритании, Японии, Франции, 

ФРГ, Италии и некоторых других прошихечио-развитых госу­

дарств, а также акционерные предприятия, которые получают 

развитие на Украине и в других странах СНГ. 3 процессе ана­

лиза вццелены хозяйственная /предпринимательская/ сфега их 

развития, а также отношения людей по присвоения результа­

тов производства /собственность/. Как первая, так її вторая 

стороны акционерного дела и являются предметом ;:еетезев®.-;: * 

в настоящей работе.

Методологическая основа исследования. Исходники метгдс- 

логическими положениями в работе являются следующие. Эконо­

мические процессы и явления имеют объективный характер. Ис­

следование их развития осуществляется с использованием диа­

лектического метода. В частности, таких его элементов, как 

системно-структурный анализ, принцип противоречия, разгра­

ничение вещественного содержания и общественной формы акци­

онерного предпринимательства, отрицания отрицания и др. 

Методологические принципы анализа акционерной есбстзенчсст:»
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разработаны на основе изучения трудов отечественных и за­

рубежных философов и экономистов.

Научная новизна. Новизна диссертационного исследова­

ния сводится к следующим основным моментам. I. В работе 

обосновано определение собственности как экономической ка­

тегории, которое включает в себя субъекта хозяйственной 

деятельности и его участие в процессе присвоения результа­

тов производства. 2 . Разработаны методологические принципы 

перехода от анализа собственности вообще к определению со­

держания эе конкретных форм, существующих в реальной жизни.

3. Выделены исходные положения для анализа акционерной фор­

мы собственности, которые использованы в ходе последующего 

исследования. 4. Проведен анализ акционерного капитала как 

объективной основы развитая акционерного присвоения. 5. Оп­

ределены субъекты акционерного капитала, а также функции, 

которые они выполняют в трудовой, предпринимательской, уп­

равленческой в нквееттарожой деятельности. 6. Дано общее оп­

ределение акционерной собственности, показано ее соотноше­

ние с частгам, колжективным и государственным присвоени­

ем. 7. Раскрыта ээоллция акционерного капитала, которая 

произошла -в последние десятилетия в промышленно-развитых 

странах. 8. Проведен ажлиз изменений в структуре субъектов 

акционерного каштада, а также в содержании функций, кото­

рые они выполняют. 9 Рассмотрены особенности первоначаль­

ного этапа возрождения акционерного предпринимательства на 

Украине, а также в других странах СНГ.,10. Обосновано дей­

ствие двух основных тенденций в развитии современного акци­

онерного присвоения: к формированию олигархической его 

структуры и к демократизации. II. Раскрыты особенности ста-
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новления акционерной собственности на Украине. 12. В ход* 

исследования дано определение целого ряда отдельных элем» 

гое  акционерного капитала и акционерной собственности: а? 

ционеркого общества, ценных бумаг, акции, фиктивного каю 

тала, дивиденда, учредительской прибыли и др. В работе сс 

держатся практические рекомендации по вопросам формировав 

рациональной структуры акционерной собственности на Украй 

не.

Практическая значимость исследования. Основные полоя 

ния и выводы диссертационной работы имеют практическую зи 

чимость. Они могут быть использованы для разработки и со­

вершенствования программ перехода Украины к рыночной экон 

инке. Важное значение они имею? для организации регулиро­

вания развития акционерных отношений, проведения приватиз 

цен  государственных предприятий, совершенствования законо 

дательных основ, регламентирующих учреждение и функциони­

рование акционерных предприятий в нашей стране. Положения 

работы могут быть использованы непосредственно на предпри 

ятинх, в частности, при разработке проектов их приватиза­

ции, совершенствования организационной и управленческой 

структуры акционерных обществ, превращения трудящихся в 

собственников и др. Данная разработка предназначена и для 

использования в учебном процессе в целях изложения основ 

акционерного дела, а также его особенностей на Украине. Т< 

оретические положения работы важны для дальнейшего углуб­

ления научных исследований по проблемам акционерной собст­

венности. Важное значение они имеют и для формирования но­

вого экономического поведения (как физических, так и юри­

дических лиц) в период перехода к рыночной экономике.
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Апробация результатов проводимого исследования. Основ­

ные положения, содержащиеся в работе докладывались в Киев­

ском госуниверситете, институте экономики АН Украины, инс­

титуте мировой экономики и международных отношений АН Укра­

ины, Киевском институте народного хозяйства, Одесском гос­

университете, Одесском институте народного хозяйства, Льво­

вском госуниверситете, Московском госуниверситете, Московс­

ком экономико-статистическом институте, Херсонском индуст­

риальном институте.

Структура работы. Структура работы определяется ее ос­

новными целями и задачами. Вначале разрабатывается методо­

логия анализа акционерной собственности. Она включает оп­

ределение собственности вообще, как экономического явления; 

переход к исследованию многообразия форм собственности, су­

ществующего в действительности; определение исходных пред­

посылок анализа акционерной форт. Далее проводится иссле­

дование акционерного капитала, структуры его субъектов, 

участия их в осуществлении контроля и власти над акционер­

ным обществом. На этой основе раскрывается сущность акцио­

нерной собственности. Исследованию подвергнута эволюция 

акционерного капитала, которая произошла в последние деся­

тилетия в промышленно-развитых государствах. Проведен ана­

лиз особенностей становления акционерного предприниматель­

ства на Украине и в других странах СНГ. Последний раздел 

посвящен исследованию содержания современной акционерное 

собственности. Определены основные тенденции ее развития. 

Изложены практические рекомендации по становлению pair»: - 

нальной структуры акционерной собственности нь крайне.

Работа состоит из введения, четырех глав, которые
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включают 12 параграфов, заключения, приложения и списка 

литературы.

2. ОСНОВНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ даССЕРГАЩОННОГО ИССЛЕДОВАНИЯ

Во введении обоснована актуальность темы, сформулиро­

ваны цель и задачи, объекты и предмет исследования, указа­

ны методологические подходы, которые лежат в основе диссер­

тационной работы. Вьщелена научная новизна, содержащаяся в 

исследовании, указана ее практическая значимость, определе­

на структура работы.

В первой главе рассмотрена методология исследования 

акционерной собственности. Исходным пунктом ее анализа яв­

ляется определение собственности как экономического явле­

ния. "Всякое производство, - писал К.Маркс, - есть присво­

ение индивидом предметов природы в рамках определенной 

формы общества и посредством нее. В этом смысле будет тав­

тологией сказать, что собственность (присвоение) есть ус­

ловие производства".̂ С одной стороны, процесс производст­

ва представляет собой создание материальных благ для удов­

летворения потребностей общества. С другой - их присвоение 

тем или иным субъектом. Причем, такое присвоение осуществ­

ляется в рамках вполне определенной формы общества, которая 

играет активную роль в этом процессе.

Присвоение сводится к получению конечных результатов 

производства определенным субъектом. Но оно не ограничива­

ется распределительными отношениями. Присвоение является 

моментом производства. Оно осуществляется также в обмене 

и потреблении. Производственный процесс обусловливает раз- 

I.Маркс К .Энгельс Ф. Соч., т.46,ч.1, с.23.
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деление продукта на те части, которые присваивает каждый 

из элементов субъекта производства. Определенная его доля 

попадает к посредникам обмена, распределения и потребления.

Реальное присвоение осуществляется в процессе произ­

водства. Но выражается оно в форме получения субъектом ре­

зультатов труда. В свою очередь, сами результаты производ­

ства выступают в качестве того или иного объекта: средств 

производства, предметов потребления, услуг, информации и 

др. Для анализа отношении собственности важно и то, в ка­

кой социальной форме происходит присвоение субъектом тех 

или иных объектов. Результаты производства могут выступать 

в форме продукта натурального хозяйства, товара, продукта, 

который создается в рамках центрально-управляемой системы 

и др.

Субъект производства - это его активный элемент, фак­

тор, который своей деятельностью (непосредственно или опо­

средованно) создает (или способствует созданию) материаль­

ных благ и услуг. Он может иметь различную структуру, ко­

торая включает вполне определенное количество элементов. 

Субъект производства автоматически не выступает в качестве 

субъекта присвоения. Индивид или социальная группа являют­

ся субъектом присвоения лишь в том случае, если они участ­

вуют в получении и использовании результатов производства 

в своих интересах. Причем, такое присвоение осуществляется 

на основе выполнения вполне определенных функций.

На первоначальных этапах развития общества субъект 

производства и присвоения непосредственно совпадают. Одна­

ко, с переходом к более высоким ступеням общественной ор­

ганизации структура субъекта производства усложняется.
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го

Она включает множество различных элементов. Одним из основ­

ных является личный фактор производства (или субъект тру­

да). Второй важнейший элемент - предприниматель (субъект 

хозяйствования). Между этими основными элементами находит­

ся множество посредствующих звеньев: наемных управляющих, 

служащих, банковских работников, консультантов и др.

Субъект производства выполняет целый ряд функций. К 

ним можно отнести: непосредственное создание продукта или 

услуги, управление предприятием, распределение его ресур­

сов, реализация результатов производства и др. Характерно, 

ч*о эти функции выполняются совокупным субъектом производ­

ства. Что же касается его отдельных элементов, каладый из 

них осуществляет вполне определенные функции. На этой ос­

нове и происходит присвоение результатов производства со­

вокупным субъектом в целом и его отдельными элементами.

Так осуществляется превращение субъекта производства (а 

также кавдого из его элементов) в субъекта присвоения.

Собственность :сак экономическое явление существует 

тогда, когда субъект производства осуществляет присвоение 

его результатов. Общественная форма в рамках и посредством 

которой происходит такое присвоение и представляет собой 

собственность. Таким образом, определение собственности 

включает анализ: I) субъекта производства и его структуры; 

2) объектов присвоения; 3) содержания процесса присвоения 

субъектом производства его результатов; 4) участия в прис­

воении результатов производства каждого из основных элемен­

тов субъекта производства.

Собственность вообще является общественной формой 

производства, одним из его важнейших элементов, сторон.



Ее содержание не может быть общим, одинаковым для всех 

способов производства. Оно зависит от того, какие отношения 

хозяйствования складываются в данном обществе. С одной сто­

роны, собственность определяется этими отношениями, с дру­

гой - оказывает на них активное обратное воздействие. Одним 

из наиболее дискуссионных в экономической науке является 

вопрос о соотношении собственности и производственных отно­

шений. В работе обосновывается, что отношения собственности 

не выступают в качестве отдельного элемента, ядра, "генети­

ческого кода" и т.п. системы производственных отношений, 

которым определяются все остальные экономические связи. 

Собственность представляет собой своеобразную подсистему 

экономических отношений, которая находится в неразрывной 

связи с отношениями хозяйствования. Они настолько перепле­

тены друг с другом, что вычленение подсистемы присвоения 

возможно лишь на определенном уровне теоретического иссле­

дования.

Для всестороннего определения собственности необходим 

анализ всей совокупности производственных отношений. В ка­

честве самостоятельного о{Ь>екта исследования собственность 

выступает лишь на уровне реальных экономических форм, прак­

тики хозяйствования. Выделение собственности как экономиче­

ской категории выступает в качестве особого методологичес­

кого принципа. Цель его заключается в том,' чтобы провести 

анализ отношений собственности "в чистом виде". Это необхо­

димо, с одной стороны, для углубленного исследования отно­

шений присвоения. С другой - для учета обратного воздейст­

вия изменений в развитии собственности на отношения проиэ- 

одгтва и обмена, которые существуют в том или ином общест-
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ве.

Особое внимание в работе уделено рассмотрению соотно­

шения между экономической и правовой основами собственнос­

ти. Правовые отношения людей проявляются во владении, поль­

зовании и распоряжении вещами. В том случав, если объекты 

права собственности вовлечены в сферу воспроизводства, воз­

никают и экономические связи между их субъктами. Право соб­

ственности реализуется в экономическую собственность лишь 

э процессе присвоения результатов производства. Но такая 

реализация имеет своей основой не столько факты владения, 

пользования и распоряжения вещами, сколько функции, кото­

рые выполняет а ходе воспроизводственного процесса тот или 

иной субъект производства, включая и правового собствен­

ника.

Переход от общего определения собственности к исследо­

ванию многообразия ее форм, существующих в реальной жизни 

предполагает рассмотрение дополнительных методологических 

принципов. Во-первых, это характеристика экономических ук­

ладов, которые имеют место в том или ином обществе. Этот 

этап исследования назван анализом экономической структуры 

собственности. В данном случае раскрываются объективные 

оснозы существования того или иного типа присвоения. Во- 

вторых, это определение характера собственности. Здесь ос­

новное внимание уделяется структуре субъекта присвоения. В 

качестве последнего может выступать частное лицо, коллектив 

или группа лиц, государство. Возможны и смешанные типы.

Для каждой из существующих форм собственности характе­

рен вполне опред елейный субъект производства. Он осуществ­

ляет присвоение дохода в особых формах. Существуют разли-
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ІЗ

чия и в содержании присвоения. Так, в условиях натурального 

хозяйства субъект частного производства осуществляет присвое­

ние результатов в силу того, что они создаются его собствен­

ным трудом. В рамках товарного производства присвоение вклю­

чает уже два основных элемента. Первый - это присвоение ре­

зультатов своего собственного труда. Второй - присвоение про­

дукта чужого труда посредством обмена на них результатов соб­

ственного производства.

Если в качестве субъекта производства выступает частное 

лицо, существует частная форма собственности. Она имеет мес­

то и в условиях рабовладельческого строя, и в феодальном об­

ществе, и в рамках капитализма, и в системе смешанной эконо­

мики. В зависимости от ступени развития общества, изменяет­

ся характер и роль частной формы. Использование наемного 

труда приводит к существенным изменениям в содержании част­

ной собственности. Наемный работник присваивает не весь про­

дукт, а лишь часть его, которая по стоимости эквивалентна 

необходимому рабочему времени. Такое присвоение выступает а 

качестве важнейшего элемента общественного производства. Од­

нако само оно к частной собственности отнесено быть не мо­

жет. Работник оказывается отчужденным от выполнения функций 

предпринимателя. Следствием является и изменение содержания 

присвоения. Прибавочный продукт присваивается персонификато- 

ром предпринимательской деятельности, который и превращает­

ся тем самым в частного собственника. Присвоение же резуль­

татов производства со стороны наемного работника является 

основой его воспроизводства как фактора производства.

Групповая форма собственности в экономическом аспекте 

отличается от частной не только тем, что здесь существует 

коллективный субъект присвоения. Принципиально иным являет



ся содераание процесса присвоения. Оно включает первичный и 

вторичный элементы. Первичное присвоение осуществляется всей 

группой в целом. Вторичное - каждым ее участником в отдель­

ности. Оба этих типа присвоения тесно связаны друг с другом. 

Однако, основным выступает групповое или первичное присвое­

ние. Индивидуальное (или ограниченное групповым частное) при­

своение носит зависимый характер. Претерпевают изменений и 

конкретные формы присвоения. Они зависят от организационной 

агруктуры группового предприятия.

Государственная форма собственности имеет существенные 

отличия от коллективной. Она представляет собой процесс при­

своения государственным аппаратом результатов производства в 

форме налогов, платежей государственных предприятий в госбюд­

жет, доходов от сдачи имущества в аренду, внешнеэкономической 

деятельности и др. Эти доходы не присваиваются окончательно 

госаппаратом. Он является лишь посредствующим звеном в про­

цессе присвоения. Номинально эти средства принадлежат всему 

обществу. Но распоряжение со стороны группы чиновников позво­

ляет им присваивать часть этих доходов как прямо, так и кос­

венно. Прямое присвоение осуществляется в формах начисления 

высоких жалований, получения привилегий, которые финансируют­

ся из госбюджета, предоставления льгот в использовании денеж­

ных и материальных ресурсов и т.п. Косвенное присвоение осу­

ществляется в форме получения взяток, перечислений доходов 

от дельцов теневой экономики, операций с иностранными фирма­

ми и государствами и др.

Лерсонификаторы политической власти превращаются в су­

бъект экономической власти, т.е. хозяйствования. Однако, они 

не имеют каких-либо вкладов капиталов в реальный процесс
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производства. Чиновники распоряжаются теми средства®, кото­

рые номинально принадлежат гражданам всей страны. Поэтому 

представители бюрократии не несут экономической ответствен­

ности за результаты деятельности госпредприятий и всего на­

родного хозяйства в целом. Они подотчетны избирателям, а та­

кже вышестоящему руководству в пирамиде административного 

управления.

Важную роль в процессе анализа отношений собственности 

занимают вопросы экономической /хозяйственной/ власти и кон­

троля над предприятием. Экономическая власть сводится к гос­

подству ее субъекта над наемным трудом. Он осуществляет при­

нуждение работника к созданию не только необходимого, но и 

прибавочного продукта. Реализуется же такая власть а процес­

се присвоения результатов производства. Если субъект хозяй­

ствования присваивает прибавочный продукт, то он тем самым, 

превращается в экономического собственника.

Контроль над предприятием имеет своей целью подчинение 

и направление его развития в своих /личных или групповых/ 

интересах. Контроль есть отношения соперничества, борьбы 

между различными группами за принятие основных решений по 

вопросам развития компании. Сосредоточив контроль в своих ру­

ках та или иная группа получает возможность направлять дея­

тельность персонала фирмы для обслуживания своих интересов. 

Установив контроль, его персони$икаторы принимают окончатель­

ные решения о назначении и смещении управляющих, о распреде­

лении доходов, о проведении слияний и поглощений в свою: ин­

тересах и т.п.

Анализ акционерной собственности предполагает использо­

вание всех отмеченных выше методологических принципов. Оско-
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вой ее развитая является акционерный капитал. Изменения проис­

ходят в структуре производства и прежде всего в составе пер- 

сонифпсатора предпринимательской деятельности. С образовани­

ем рынка ценных бумаг в рамках акционерного капитала наблю­

дается относительное отделение движения отношений присвоения 

от отношений хозяйствования. Следствием является изменение 

содержания присвоения. Оно реализуется в новых, отличных от 

частного присвоения формах.

Исходной категорией в исследовании акционерного капита­

ла и акционерной собственности является акция. Она отражает 

изменения в формировании капитала и его субъектов, з контро­

ле и эконошческой власти над корпорацией, а также в присво­

ении доходов. От акции, которая содержит основные противоре­

чия акционерного дела анализ идет в направлении от абстракт­

ного к конкретному. Дается характеристика акционерного каши- 

тала. Определяется структура и особенности субъекта произво­

дства. Раскрываются специфика контроля над корпорацией и со­

держание и формы процесса присвоения дохода.

Конечной целью установления контроля, а затем и экономи­

ческой власти над компанией есть присвоение ее прибыли. А это 

и есть не чтр иное, как формирование особой формы собствен­

ности. Для этого проводится анализ конкретных форм присвое­

ния в акционерных компаниях. Исследование ведется уже не на 

уровне корпорации в целом. Рассматривается распределение до­

ходов (|ирмы между субъектами, которые ее контролирует и осу­

ществляет хозяйственную власть.

После рассмотрения акционерного капитала в "чистом виде" 

исследованию подлежит его эволюция, которая происходит в про­

цессе превращения крупных корпораций в монополии и олигопо-
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полии. Изменяется субъект предпринимательства. Модификацию 

претерпевают отношения контроля и хозяйственной власти. В 

разделе об эволюции акционерного капитала и его субъектов 

рассмотрен вопрос о возрождении акционерного капитала и ак­

ционерной собственности на Украине и в других странах СНГ.

Во второй главе работы раскрыты объективные основы раз­

вития и сущность акционерного присвоения. Акционерное общес­

тво осределеятся как товарищество с уставным капиталом, об­

разованным путем выпуска и продажи акций, которые осуществ­

ляют свободное обращение на рынке ценных бумаг. Дана харак­

теристика открытого и закрытого акционерного общества. Цен­

ная бумага корпорации является свидетельством о вкладе части 

капитала в ее фонды и на этой основе предоставляет ее владе­

льцу определенные права. Выпускаются различные типы ценных 

бумаг. В основе их разделения лежит несколько факторов: по­

рядок и размеры начисления дохода (дивиденда или процента), 

право на перепродажу, возможность участия в работе руководя­

щих органов предприятия и др.

Акция представляет такой тип ценной бумаги, которая сви­

детельствует о паевом участии в уставном фонде предприятия 

и наделяет ее собственника определенными правами. Основными 

из них являются: право на получение части прибыли, на учас­

тие в работе главного органа управления предприятием, на до­

лю при распределении имущества в случае ликвидации акционер­

ного общества. Для акционерного общества характерно наличие 

особой структуры управления. Существует три основных его 

уровня: I) по линии собственников; 2) их представителей; 3) 

менеджеров. Соответственно: общее собрание акционеров, наб­

людательный совет и ревизионная комиссия, правление.

Ж  I I .  в. СтефШгё ;
АН урср
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Образование акционерных обществ приводит к формированию 

особой форма капитала - акционерного капитала. Для него ха­

рактерны новые явления в процессе концентрации и централиза­

ции, относительное обособление движения титулов собственнос­

ти от сферы хозяйствования, формирование рынка ценных бумаг, 

модификация отношений конкуренции, распространение системы 

участий, становление особого субъекта предпринимательства и 

др. В работе дается определение отдельных элементов акционер­

ного капитала, которые являются слабо разработанными в эко­

номической науке. В частности, Активный капитал не отождест­

вляется с ценными бумагами корпораций. Он трактуется как ка­

питализированный доход, т.е. капитал, вычисляемый из сущест­

вующей нормы ссудного процента. Но это не просто условный ка­

питал, который существует в виде расчетов величины курсов 

акций. Посредством фондового рынка фиктивный капитал может в 

любое время превратиться в реальное денежное богатство. Об­

разование фиктивного капитала способствует разрешению целого 

ряда противоречий общественного производства.

Валнейшкм элементом акционерного капитала является ры­

нок ценных бумаг. В работе он определяется как отношения 

меящу владельцами притязаний на доход по их купле-продаже. 

Фондовый рынок выполняет важные функции в процессе воспроиз­

водства. В частности, он способствует мобилизации д є н є ж іш х  

средств инвесторов и превращению их в капитал, обеспечивает 

их ликвидность, перераспределяет капиталы, предоставляет ин­

формацию вкладчикам в ценные бумаги корпораций, преобразует 

прибыли компании в прирост активов акционеров и др. Рынок 

ценных бумаг делится на первичный и вторичный. В свою сче~ 

'•здь, вторичный рынок существует з фосмах фондовой биржи и
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внебиржевого оборота.

Одной из особен-joctэй акционерного капиталя является 

система участий. В исследована-, сна определяется как много­

ступенчатое подчинение одних предприятий другим» путем учас­

тия в их акционерном капитале. Как экономическая категория 

система участий выражает отнешения господства головной і{ир- 

мы над зависимь̂и компаниями. На основе системы участий по­

лучают развитие 'холдинг-компании, которые осуществляет конт­

роль чад множеством корпораций.

Становление акционерного капитала сопровождается измене­

ниями в структуре субъекта производства. В работе выделены 

три его валте̂зих элемента: субъект труда, субъект предпри­

нимательства и субьект инвестирования- Акционерная организа- 

ция бизнеса может способствовать с одной сгороны, объедине- 

киэ, с другой - разделении их функций. Все зависит от особен­

ностей организационной структуры той или иной корпорации. 

З&хная роль принадлежит участии указанных субъектов э контро­

ла над KopnopEuwefl.

3 акционерном обществе функции предпринимателя существу­

ет группа владельцев ценных бумаг и высших администраторов. 

Собственники капиталов определяют цели развития компании, 

обеспечивают ее -финансирование, назначают управляющих, утве­

рждают систему их вознаграждения и т.п. Зоздействие их ка 

развитие корпорации может быть как прямым, так и косвенным, 

через фондовый рынок, -іто же касается вчених менеджеров, то 

они имавт определеннув самостоятельность ч выполнении пред­

принимательских функция непосредственно на яредппиятиях. Со­

вокупность ведуних акционеров и высших управляющих и предс­

тавляв? собой группу, которая осуществляет контроль над кор-
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порацией.

Контроль над корпорацией как экономическая категория 

определяется в работе как комплекс отношений мевду владель­

цами ценных бумаг, а также агентами других (легальных и ск­

рытых) форм воздействия на компанию в целях установления го­

сподства над ней. Наиболее простой его формой является сос­

редоточение в распоряжении субъекта крупного пакета акций. 

Далее происходила его модификация. В процессе анализа отно­

шений контроля принимаются во внимание следующие факторы: 

непосредственное участие владельца капитала в управлении 

корпорацией, предоставление кредитов, зависимость от произ­

водственных связей, положение на рынках, использование до­

веренностей на голосование на собрании акционеров и др. В 

работе рассмотрены следующие типы контроля: контроль на ос­

нове полной собственности; контроль, осуществляемый путем 

владения большинством акций; контроль е использованием сис­

темы участий, контроль посредством распоряжения меньшинст­

вом голосупцих ценных бумаг; контроль со стороны управляю­

щих корпорации.

В акционерном обществе присвоение прибавочного продукта 

субъектом предпринимательства осуществляется в различных фор­

мах. К ним относятся: дивиденд, нераспределенная прибыль, 

биржевая (курсовая) прибыль, спекулятивные доходы, учреди­

тельская прибыль, прибыли от контроля, плата за управление,

В работе дако определение каждой из названных форм присвоен 

ния. Дивиденд рассматривается как часть прибыли корпорации, 

которую присваивает акционер. Нераспределенная прибыль пред­

ставляет собой ту часть доходов компании, которая не выпла­

чивается акционерам, а присваиваются ими потенциально. Fnp-
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жевые доходы имеют место в том случае, когда владелец акции 

реализует ее по курсам і<ьше цен покупки. Спекулятивные дохо­

ды образуются ка основе спекуляции с ценными бумагами. Учре­

дительская прибыль трактуется как капитализироватаый пред­

принимательский доход. Прибыли от контроля - это доходы, ко­

торые присваивает группа лиц, контролирующих корпорацию. Пла­

та за управление есть получение высшими управляющими части 

прибылей компании.

Нераспределенные прибыли, учредительские доходы, а так­

же прибыли от контроля имеют промежуточное Значение. Сни, я 

свою очередь, реализуются в формах дивиденда, биржевых и спе­

кулятивных доходов, а также платы за управление. Акционерная 

собственность как экономическая категория определяется в ра­

боте как процесс присвоения субъектом предпринимательства 

части прибылей корпорации в этих конечных формах. -Ло харак­

теру акционерная собственность не является частной. Сна вк­

лючает, с одной стороны, групповое, с другой - ограниченное 

частное или индивидуальное присвоение. Поэтому в акционерном 

обществе происходит отрицание частного характера собственнос­

ти.

Акционерная форма допускает различные комбинации в сос­

таве субъекта предпринимательства. Это приводит к определен­

ным особенностям процесса присвоения. Так, если доля государ­

ства в акционерном капитале является преобладающей и сно осу­

ществляет контроль над корпорацией, имеет место преимущест­

венно государственное присвоение, з тем случае, когда осчсз- 

ная часть ценных бумаг сосредоточена з распоряжении предпри­

ятия, учреждений, банков и т.п. формируется собственность 

юридических лиц. Существуют корпорации, в которых основная
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доля доходов присваивается группой физических лиц. Возможны 

и смешанные варианты.

Б третьей главе диссертации раскрыта эволюция акционер­

ного капитала и его субъектов, которая происходит в связи с 

рагвитием экономики промышленно-развитых государств в послед­

нее десятилетия. Здесь же проведен анализ особенностей стано­

вления акционерного предпринимательства на Украине и в других 

странах СНГ. Ведь те акционерные общества, которые возникли 

и в настоящее время учреждаются на территории нашей страны 

имеют спредеденные отличия с одной стороны, от акционерной 

организации "в •чистом виде", с другой от того ее состояния,

которое характерно для промышленно-развитых государств.
■ t  

На основе анализа фактических данных в рафЬте сделан

ныв од о том, что в промшленно-развитых странах•акционерные
*  #  .

предприятия с одной стороны, существуют в виде гигантских

корпораций, с другой - небольших фирм. Сформировалась смешан­

ная система экономики, в которой крупные акционерные общест­

ва занимает ведущие позиции. В ее рамках пробивает себе дсро-
* *

гу тенденция к объединению ранее раздробленных предприятий в 

единое общенациональное хозяйство. Особая роль в этом процес­

се принадлежит банковской системе, а также акционерной орга­

низации бизнеса.

Эти процессы сопровождаются ослаблением роли фондовой 

биржи и укреплением банког. Рычагами усиления банков в эко~
« *  •

номйке являются: концентрация в их руках эмиссий ценных бу-
f

маг; посредничество в проведении слияний, поглощений, оздо­

ровлений, учреждений компаний; осуществление операций по куп­

ле- продаже акций и облигаций и др. Функции фондовой биржи 

сгрэнМч^вавтся. Они сводятся в основном к купле-продаже цел-
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ных бумаг спекулянтами, либо мелкими и средними вкладчиками. 

о последние годы э сьяэн с увеличением объемов выпуска цен­

ных бумаг, а также количества акционеров в промышленно-разви­

тых государствах наблвдается укрепление роли фондовой биржи, 

а также внебиржевого оборота ценных бумаг.

Основываясь на выводах, полученных С.Никитиным, Л.Деми­

довой, М.Степановой, Л.Левзнерсм, 3.Шейнисом, С.ісчерннм. 3. 

Рубе, Ю.Кочезричым и других ученых, в работе обосновываются 

следующие положения. Монополизация экономики по-прежнему име­

ет место. 3 то же время, из<«еііяется ее степень и формы реа­

лизации. Наметился переход от монополистической К 0ЛИГ0П01ИС- 

тической отраслевой структуре. Усилилась тенденция к диверси­

фикации хозяйственной деятельности крупных корпораций. 3 свя­

зи с НІР, интернационализацией производства и другими факто­

рами возросла конкурентная борьба между предприятиями. Ьолее 

прочным стало положение мелкого и среднего предпринимательст­

ва.

На- основе взаимодействия крупных корпораций действует 

тенденция к объединению их з и̂чансовые группы. -їссмигуются 

качественно отличные от сдноотраслезсй монополии объединения. 

Они устанавливают господство сразу же над несколькими сфера­

ми экономики. Финансовая группа объединяет фирмы чесеэ систе­

му участий,.производственные и кредитные связи, личную унию 

администраторов и др. межотраслевая конкуренция глеэгадается 

зо внутригрупповую. отношения планемегчости гасасостгА!іяются 

на несколько отраслей. проявляется тенденция к формированию 

единого внутренне противоречивого механизма хозяйствования, 

охзатывающего всю экономику з целом. Ь чааей экономической 

науке такая система получила название финансового капитала.
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С участием государства в предпринимательской деятельности 

формируется смешанная система экономики.

Эволюция акционерного капитала сопровождается изменени­

ем структуры его субъекта. От группы частных инвесторов, ко­

торая располагала большинством голосующих ценных бумаг разви­

тие шло к объединению нескольких групп, участвующих во вложе­

ниях в акции корпораций. Произошло образование совокупного, 

внутренне противоречивого субъекта предпринимательства, кото­

рый получил названия олигархии. Характерно, что существование 

олигархии опосредствуется участием в контроле институциональ­

ного акционера (финансовых учреждений, различных инвестицион­

ных компаний, фондов, корпораций, вовлеченных в сферу произ­

водства, услуг, информации и т.п.).

Участие юридических лиц в контроле над корпорациями в 

последние десятилетия обнаружило тенденцию к быстрому росту. 

Оно осуществляется различными путями: приобретением ценных 

бумаг за счет собственных средств, выполнением функций хране­

ния, а также управления фондовыми ценностями на доверитель­

ной основе, участием в органах управления акционерных обществ 

и др. В то же время, в работе содержится вывод о том, что фи­

нансовые учреждения -ами по себе не являются субъектами кон­

троля. Они выступают в качестве посредствующего звена между 

физическими лицами. Институциализация контроля оказывает воз­

действие на его эволюцию. В частности, этот процесс приводит 

к усилению позиций наемных управляющих, сокращению роли ак­

ционеров - физических лиц. Изменяется значение владельцев 

крупных капиталов. Их доля в акционерном капитале корпораций 

заметно сократилась. Зато возросла роль в контроле самими фи­

нансовыми институтами.
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В работе обосновано, что эти процессы привели к ослабле­

нию позиций крупных инвесторов. Возросло значение наемных уп-
*

равлящих а контроле. В критических для корпорации ситуациях 

активизируется группы мрлких акционеров. Все это является 

свидетельством того, что наряду с тенденцией к усиление оли­

гархического контроля, дейстзует и тенденция к его демократи­

зации. Сднако она не ликвидирует в целом олигархического ха­

рактера контроля над корпорациями. Поэтому современный тип 

контроля характеризуется как олигархический институтиализи­

пованный контроль.

Анализ становления акционерного дела на Украине и в Дру­

гих странах СНГ позволил сделать следующие выводы. Возрожде­

ние акционерного предпринимател ь от за просто а своем развитии 

два основных этапа. Первый охватывает период с 1987 по 1990 

гг. Зторой начался с 1990 г. и продолжается в настоящее вре­

мя. На первом этапе акционерные общества существовали а упро- 
І

ченных, примитивных формах. По сути это были не акционерные, 

а государственные предприятия с использованием отдельных эле­

ментов акционерной организации. Вводились они с большими тру­

дностями. Отсутствовали нормативно-правовые основы образова­

ния акционерных обществ. Государственные структуры Сывшего 

СССР всячески препятствовали образованию полнокровных акцио­

нерных предприятий.

На втором этапе получили развитие акционерные общества 

в большей мере соотзетствуосие мировой практике. В частности, 

они выпускают ценные бумаги на всю величину уставного фонда 

предприятия, а не на незначительную его часть, как это было ' 

характерно для первого этапа. Упразднено искусственное разде­

ление акций на акции тоудсвого коллектива, акции пседлсиятий »
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и акции акционерных обществ. Формируются фондовые рынки, на 

которых началось обращение ценных бумаг акционерных обществ.

Однако акционерное предпринимательство до сих пор не иг­

рает заметной роли в экономике Украины, да и в других странах 

СНГ. Мало того, по некоторым расчетам, их удельный вес среди 

других форм хозяйствования даже сократился. В работе обосно­

вано, что такие данные исходят из преувеличенной оценки коли­

чества предприятий, которые объявили себя акционерными на пер­

вом этапе возрождения этой особой формы предпринимательства.

3 то же время, факты медленного распространения акционерной 

формы, особенно в сфере материального производства, не вызы­

вают сомнения.

В силу действия целого ряда факторов полнокровные акци­

онерные общества создаются в основном на предприятиях, кото­

рые вовлечены ь сферу обращения: в банковском и биржевом де­

ле, в торговле, в осуществлении посреднических услуг и т.п.

По становлению фондовых рынков обнаружилось заметное отстава­

ние Украины от России. Крайне ограниченной является торговля 

ценными бумагами среди физических лиц. Практически не нача­

лись еще работы по становлению вторичных рынков ценных бумаг. 

Нуждаются в корректировке и отдельные положения законодатель­

ных актов, регулирующих учреждение и деятельность акционер­

ных предприятий на Украине.

3 четвертой главе раскрыты особенности современной ак­

ционерной собственности. Проведен анализ содержания присвое­

ния, которое существует в крупных корпорациях промышленно- 

развитых государств. Предметом исследования являются также 

отношения присвоения, которые складываются в акционерных об­

ществах, формирующихся на Украине. Имеет место и сравнитель­
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ный анализ специфики акционерной собственности а нашей стра­

не по отношению к промышленно-развитым государствам, а также 

странам-членам СНГ.

Содержание процесса присвоения в крупной корпорации вк­

лючает два важнейших элемента: первичное и вторичное присво­

ение. Первичное присвоение сводится к получению Прибылей ком­

панией в целом. Его специфика зависит от положения корпорации 

в системе смешанной экономики. 3 монополистической $игме ос­

новой присвоения доходов является монополистическая прибыль. 

Вторичное присвоение сводится к получению части доходов кор­

порации субъектом предпринимательства. Оно осуществляется в 

соответствии с законами движения как реального, тая и Актив­

ного капитала.

Часть доходов корпораций владельцы ценных 5yvar присваи­

вают в форме дивидендов. В последние десятилетия доля совоку­

пной прибыли компаний, направляемая на выплату дивидендов за­

метно сократилась. 3 то же время, норма дивиденда не снижа­

лась. 3 настоящее время она составляет от Ь до 74», Доля ди­

видендов в структуре личных доходов владельцев денежных сре­

дств уменьшилась. Однако в совокупных доходах крупных акцио­

неров уделыый вес этой формы присвоения достаточтю високий.

Эмиссия новых выпусков акций, а также учреждйние новых 

корпораций приводит к образования учредительских Лрибылей. 

Существование олигархического контроля над акционерными об­

ществами является основой присвоения олигархией и учредитель­

ских прибылей. Извлекаются они в фермах получения дивидендов, 

биржевой прибыли, или платы за управление. Іелкие акционеры, 

а также владельцы ценных бумаг, которые не входят в состаз

ОЛЗШЯГХШ* ‘-‘в* V**a*crf к.
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ходов. Они монополизируются группой учредителей, которые пос­

ле создания корпорации превращаются в крупных акционеров.

В последние десятилетия в структуре доходов владельцев 

капиталов заметно возросла роль биржевых и спекулятивных при­

былей. Это связано с действием долговременной тенденции к 

росту курсов акций корпораций. Причем, такое повышение не яв­

ляется плавным. Оно включает периоды резкого повышения иен 

на акции, а также их снижения. Такие колебания являются осно­

вой для извлечения спекулятивных прибылей. Важная роль в этом 

процессе принадлежит монополизации информации о состоянии дел 

в корпоративном секторе экономики, которой располагает олигар­

хия.

Зажная роль в системе акционерного присвоения принадле­

жит плате за управление. В ведущих корпорациях она достигает 

огромных размеров. Изменяются и формы ее реализации. Относи­

тельно сокращается значение жалованья и возрастает роль бону­

сов, опционов на акции, прироста фиктивного капитала, бирже­

вых доходов и др. А это означает, что выполнение функций пред­

принимателя непосредственно на предприятии является основой 

присвоения высшими управляющими части предпринимательского 

дохода.

В работе сделан вывод о том, что одной из важнейших тен­

денций в развитии акционерной собственности в современных ус­

ловиях есть формирование ее олигархического характера. Подав­

ляющая доля доходов корпораций присваивается олигархией, т.е. 

совокупным субъектом контроля. В состав субъекта олигархиче­

ского присвоения входят владельцы крупных блоков акционерно­

го капитала, а также высший менеджмент корпораций. В качест­

ве посредствующего звена выступают юридические лица (институ­
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ты), которые принимает участие з процессе присвоения приба­

вочного продукта. Такое участие с одной стороны, спссобству- 

ет укреплению олигархического характера присвоения, с дру­

гой - является свидетельством деЯстзия противоположной ему 

тенденции.

В современных условиях действует целый рад -факторов, ко­

торые слособстэуузт демократизации присвоения. Акционерная ор­

ганизация бизнеса позволяет как полностью, так и частично, 

без особых нарушений з ходе производственно-хозяйственноЯ де­

ятельности, пгетзорять эти требования а жизнь. Демократизация 

присвоения представляет собой участие з присвоении присазоч- 

ного продукта корпораций лироких слоез населения и прежде 

зеего трудящихся. проявляется она в привлечении их к приобре­

тению ценных бууаг акционерных обществ как в прямой, так и 

косвенной (с постедничестэом институтов) -фермах. Особая соль 

в этом процессе принадлежит программам ЗССЛ, которые получи­

ли распространение во многих государствах, а. такта проведении 

приватизации государственных корпорагдаЯ.

Распространение акционерной собственности среди трудящих­

ся не является стихийным процессом. На протяжении многих лет 

государственные органы управления зо многих премьллеччо-раз- 

витых странах создают необходимые условия для ускорения это­

го процесса. Ь частности, предоставляются налоговые льготы
\

как работникам -фирм, участзуяетих з приобретении це -ных бумаг, 

так и корпорациям-змитентам, а также финансовым институтам, 

которые вовлечена з осуществление прегтямм ЭССЛ. Лроведение 

приватизации государственных предприятий, как правило, пред­

полагает гассеива ие эаганее установленной доли акций сгеди 

•лироких слоез населения а целях формирования общества "народ-

2*
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ного капитализма". Принят ряд льгот для стимулирования этого 

процесса: отсрочка платежа по приобретаемым акциям, предоста­

вление определенного количества ценных бумаг работникам на 

льготных условиях, использование ваучеров и др.'

В работе обосновано, ч*в участие широких слоев населения 

способствует разрешению целого ряда противоречий современно­

го производства. Ко такая практика далеко не всегда приводит 

к превращение работников в реальных сособственников корпора­

ции. С одной стороны, они начинают принимать участие в прис­

воении части прибылей компании. С другой - сохраняется, а в 

отдельных случаях даже усиливается зависимость наемного пер­

сонала от предпринимателей. Акционеры-трудящиеся получают до­

полнительные гарантии в отношении занятости, обеспечения сог­

ласованного уровня зарплаты, улучшения условий, труда и др. В 

то же время, противоречия межцу владельцами контрольными па­

кетами акций и наемными работниками, адыинистра'торами и мел­

кими акционерами, высшими управляющими и остальными менедже­

рами не устраняются. Н аналогичным результатам приводит и 

участие в акционерном капитале пенсионных фондов корпораций.

Тенденция к демократизации присвоения действует наряду 

с существованием олигархического контроля над акционерными 

обществами. А это означает, что сохраняется и олигархическое 

присвоение. Соотношение между двумя тенденциями (к укрепле­

нию олигархического присвоения и демократизации этого процес­

са) зависит от множества факторов, действующих в той или 

иной конкретной корпорации. В целом же ведущей в настоящее 

время является тенденция к формированию олигархического при­

своения. Осуществляющаяся его демократизация находится в ста­

дии становления и выступает в качестве зависимого, подчинен-



ЗІ
ного элемента процесса присвоения.

Исследование особенностей формирования акционерного при­

своения на Украине позволило сделать следующие выводы. На 

первом этапе возрождения акционерного дела получило развитие 

присвоение акционерами части прибыли в форме дивидендов. Од­

нако поскольку акционерные отношения носили ограниченный ха­

рактер, на выплату доходов на акции направлялась лишь незна­

чительная доля прибыли. Б качестве су̂ектов присвоения вы­

ступали лишь работники данного предприятия Отсутствовали 

другие (кроме дивидендов) формы присвоения: учредительские 

прибыли, биржевые доходы и др. Удельный вес дивидендов з со­

вокупных доходах работника оставался незначительным (около 

5*). Поэтому такое присвоение косило ограниченный характер.

Тем не менее, становление даже такого урезанного прис­

воения свидетельствовало о начавшемся процессе его-демокра­

тизации. На втором этапе развития акционерного дела происхо­

дят существенные изменения процесса присвоения. Во-первых, 

наряду с работниками предприятия в получении доходов от вла­

дения ценными бумагами начали принимать участие граждане Ук­

раинца, не занятые в даймом акционерном обществе, придичее~ 

кие лица, а такяе иностранные вкладчики. Зо-эторых, образсэа- 

ние полнокровных акционерных предприятий привело к тому, что 

вся их чистая прибыль распределяется по решении акционеров. 

В-третьих, кроме дивидендов владельцы ценных Syvar стали по­

лучать доходы з таких формах как учредительские прибыли, 

биржевые и спекулятивные доходы. З-четзертнх, присвое:;ие осу­

ществляется и в форме платы за управление.

В условиях зысонсй степени монополизации экономики, а 

также прочных позиций государственного аппарата в управлении



народным хозяйством контроль над акционерных» обществам* не­

избежно принимает характер олигархического контроля. На этой 

основе пробивает себе дорогу тенденция к фсрмгоованкЕ олигар­

хического присвоения. Она находится в противоречии с его де­

мократизацией. К тому же, целый ряд факторов действует в сто­

рону ограничения акционерного присвоения. К ним относятся: 

слабое участие физических лиц в приобретении ценных эушг ак­

ционерных обществ, недостаточный уровень развитие фондовых 

рынков и практически отсутствие вторичных рынков ценных бу­

маг и др.

Важная роль в формировании акционерного присвоения при­

надлежит проведению приватизации государственных предприятий. 

На основе анализа законодательных актов, принятых на Украине 

в целях регулирования этого процесса, в работе сделаны следу­

ющие выводы. Бесплатная передача ценных бумаг (в форме при­

ватизационных бумаг-) в распоряжение физических лип далеко не 

всегда спосубствует формированию структуры предпринимателя, 

нацеленного на создание условий для эффективной работы пред­

приятия, чрезмерно большими, по сути монопольными полномочи­

ями в проведении приватизации наделен госаппарат в лице фон­

да государственного имущества. Вызывает сомнения целесообраз­

ность запрета участия в приобретении ценных бумаг призатизу- 

емых фирм предприятий, государственное участие в уставном 

фонде которых составляет 29Й и более. Ведь они, в свою оче­

редь, также подлежат приватизации. При таком подходе процесс 

приватизации затянется на долгие годы. Крупные пакеты акций 

большинства предприятий окажутся не выкупленными, а поэтому 

попадут в распоряжение госаппарата.

В качестве альтернативы таким проектом в работе предла­
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гаются следующие способ;» проведения приватизации. Представить 

заранее определенные льготы (вместо введения приватизацион­

ных бумаг) для приобретения акций со стороны членов трудово­

го коллектива, а также гралдан Украины. 3 частности, исполь­

зовать льготное налогообложение, рассрочку з оплате ценных 

бумаг, предоставление скидок с иен акс̂Я низкооплачиваемым 

слоям населения, поощрять внедрение программ 3C0.I и др. Целе­

сообразно принять курс на образование широкого слоя акционе­

ров среда граждан Украины.

Акционирование государственных предприятий требует при­

нятие специальной проі-рамш, которая предполагает сочетание 

демократизм и централизации в принятии решения. Сна должна 

быть нацелена с одной стороны, на лирс:<ов распространение ак­

ций среди населения, с другой - на формирование такого ядра 

акционеров, которое в наиболее Я мере заинтересоза'но в повы­

шении эффективности производства. Иностранный капитал может 

быть допуден и приобретению ценных бумаг приватизуемых пред­

приятий только а ограниченных размерах. Требуют ссвершенстзб- 

вания законодательные основы развития акционерного дэла.

э заключении подведем итоги исследования. Собственность 

как зноноіжческое явление судествует тогда, когда субъект 

производства осуществляет присвоение его результатов. Общест­

венная форт а самуах и посредством которой происходит таксе 

присвоение и представляет собой собственность. Акционерная 

собственность характеризуется наличием особого субъекта про­

изводства. пав по содержание, так и по формам процесс присво­

ения им при8азоч~©го продукта отличается от доугих типов 

преддри=*жматель стза. Актяснегчая собственность есть присвое­

ние субъектом жентссля и хозяйственной власти над кегперади-
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ей ев прибылей в формах дивиденда, биржевых и спекулятивных 

доходов, а также платы за управление. По характеру акционер­

ная собственность не является частной. Она включает с одной 

стороны, групповое, с другой - ограниченное частное или ин­

дивидуальное присвоение.

Эволюция акционерной собственности проявляется в дейст­

вии двух основных тенденций. Первая из них - формирование 

олигархического присвоения, опосредованного участием в этом 

процессе юридических лиц (институтов). Вторая - демократиза­

ция акционерной собственности. Ведущей является тенденция к 

формированию олигархического присвоения. В таком же направ­

лении происходит становление акционерного присвоения на Ук­

раине. За исключением того, что в составе олигархии (в отли­

чие от промышленно-развитых стран) важное место принадлежит 

государственной бюрократии. Формирование рационального со­

отношения между указанными тенденциями предполагает обосно­

ванное регулирование развитием акционерного дела.

В приложении содержатся фактические данные, таблицы, гра­

фики, характеризующие выпуск и обращение ценных бумаг акцио­

нерных обществ на Украине, динамику индексов курсов акций, 

структуру фондовых рынков, изменение курсов ценных бумаг от­

дельных корпораций и др.

3. ПУБЛИКАЩИ ПО ТЕМЕ ДОССЕРГАЩИ

Основные положения диссертационной работы изложены в 31 

публикации, общим объемом более 30 печатных листов.

Основными из них являются следующие:

Кудряшов В.Л. Современная акционерная капиталистическая
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собственность: сущность, эволюция, противоречия.-лиев-Одесса: 

Лыбидь, 1951.-10,5 п.л.

Кудряшов В.П. Радянські акціонери.-Київ: Знання, 1990.- 

2,6 п.л.

Кудряшов В.О., Андреев Л.Г. Некоторые особенности капи­

талистического присвоения в современных корпорациях.-Эконом­

ка Советской Украины, 1979, *3.-0,6 п.л.

Кудряшов З.Л. Кто и как контролирует капиталистическуг 

корпорацию.-Экономика Советской Украины, 1904, *2.-0,8 я.л.

Кудряшов З.Л. Критика буржуазно-реформистских теория 

целей современной корпорации.-Экономика Советской Украины, 

198о, М2.-0,8 п.л.

Кудряшов З.Л. Акционерная собственность в системе отно­

шений эксплуатации рабочего класса.-Зарубежный мир: социаль­

но-политические и экономические проблемы.-Киев: Наукова дум­

ка, 1986, Вып. 10.-0,7 п.л.

Кудряшов В.Л. Приватизация капиталистических государст­

венных корпораций: цели и последствия.-Экономика Советской 

Украины, 1986, ТО.-0,8 п.л.

Кудряшоэ З.Л. Финансовый капитал - специфическая монопо­

лия. -Мировая экономика и международные отношения, 1968, * 10.- 

0,1 п.л.

Кудряшов В..І. Доходы трудящихся в акционерном накопле­

нии: сравнительный анализ.-Вопросы экономики, 1989, 9 Ї.—

0,7 п.л.

Кудряшов З.Л. Лданы формирования акционерной собствен­

ности трудящихся: теория и практика.-Экономика Советской Ук­

раины, 1989, * 12.-0,5 п.л.

Кудряшсз З.Л. Противоречивый характер участия трудящих-
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ся в акционерном капитале. -Зарубезсный шр: социально-полити­

ческие и экономические проблемы.-Киев: Наукова думка, 1990, 

Вып. 18.-0,7 п.л.

Кудряжов В.П., Сажинец С.И. Опыт становления акционер­

ных отношений (на примере ГАСії "Конвейер”).-Экономика Совет­

ской Украины, 1991, № 3.-0.8 п.л.
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