
ХАРЬКОВСКИЙ ГОСУДАРСТВЕННЫЙ ЭКОНОМИЧЕСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ

На правах рукописи

ОМИФИДИПЕ МУРАЙНА ГБЕНГА

ПОВЫШЕНИЕ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИСШЛЬЗОВАНИЯ 

КАПИТАЛЬНЫХ ВЛОЖЕНИЙ

Специальность 08.06.01 - Экономика предприятия и 

формы хозяйствования

АВТОРЕФЕРАТ

диссертации на соискание ученой 

степени кандидата экономических 
наук

Харьков - 1995



Работа выполнена на кафедре экономики и организации промыш­
ленного производства Харьковского государственного экономическо­
го университета.

Научный руководитель - кандидат экономических наук,
профессор АФАНАСЬЕВ А.А.

Официальные оппоненты: доктор экономических наук,
профессор ЗАНЕГИН А.Г.;

кандидат экономических наук, 
доцент КИЕНКО Л.П.

Ведущая организация - Харьковский государственный техничес­
кий университет радиоэлектроники. Кафедра экономики.

Защита состоится " S o  " pg*-AJLl995 г.
в 13-00 часов на заседании спеїЬалиіированного совета Д 02.12.02 

по защите диссертации на соискание ученой степени кандидата 
экономических наук в Харьковском государственном экономическом 
университете по адресу: 3I000I, г.Харьков-I, пр.Ленина,9-а.

С диссертацией можно ознакомиться в библиотеке Харьковско­
го государственного экономического университета.

Автореферат разослан " ^ " . л  і99£гТ

Ученый секретарь 
специализированного совета 

к.э.н., доцент А.В.Баранов

ЛННБ України ім.В.Стефаника

0 0 7 5 6 3 1 6  (S)

ЛНБ ім. В. Стефаника 

АН України



I. ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА РАБОТЫ

I.I.Актуальность темы исследования. Доминирование государ­
ственной собственности, лишившее экономику конкретного собствен- 
впса ■ хозяина, явилось непосредственной причиной затратного 
механизма хозяйствования, снижения инвестиционной активности 
предприятий, разбалансированности рынка. Высокие цены и возмож­
ность продавать товары низкого качества привели к потере стиму­
лов к внедрению прогрессивных технологических процессов и обору­
дования; снижению производительности труда и качества произво­
димой продукции предприятий. В этих условиях формируются иска­
женные представления о характере и свойствах собственной продук­
ции, потребностях покупателей. Следствие этого - существенное 
отставание производства от мирового уровня.

Необходимым условием ликвидации недостатков существующей 
системы хозяйствования является переход к рыночной экономике, к 
многообразию форм собственности и форм хозяйствования товаро­
производителей.

Новые формы собственности, разгосударствление и коммерциа­
лизация предприятий сами по себе автоматически не стимулируют 
рост эффективности производства. Создание механизма побуждения 

к деятельности является главной проблемой нынешнего этапа хо­
зяйствования. Решить эту проблему можно через структурную пере­
стройку экономики, которая требует определенной инвестиционной' 

политики, более эффективных форм и методов управления капиталь­
ными вложениями на макро и микро уровне.

Решение отмеченных задач требует совершенствования ряда те­

оретических положений, связанных с эффективностью использования 
капитальных вложений. Особую важность приобретает комплекс воп­
росов по использованию кредита, методов обеспечения предприя­

тий финансовыми ресурсами в рыночной экономике: размещение ак- 
чий, мобилизации сбережений населения и юридических лиц, умение 
организовать маркетинговую.деятельность, методов оценок проект- 

-шх капитальных вложений и т.д.
Проблема планирования инвестиций в условиях рыночной эконо­

мики широко известна в развитых странах. В ее развитие внесли 
5ольшой вклад многие ученые: Леон С.М., Леопард С.Б., Фитроу Б., 
{утнете С. и другие. Однако, их разработки и рекомендаттии не 

зеегда подходят к экономике Украины. Причина заключается в том, 
їто предприятия развитых западных стран уже давно регулируют и



планируют капитальные вложения на основе рыночнь'х отношений.
Вопросы теории и практики планировак-ш капитальных вложений 

рассматривали в своих работах ученые стран СНГ: Абалкин Л.И., 
Альтов А.П., Бабині В.П., Бунич П.Г. , Белоус 0., Ворошилов В.А., 
Зиташнюк Санегин А.Г., Иванов H.F., Кваша Я.Б., Колегаев Р.Н., 
Орлов Т.А., Львов Д.С., Науменко К.Д., Федорищева А.Н., Чумачен- 
ко Н.11., Ямпольский С.М. и другие.

Вместе с тем, исследование проблемы и ее анализ показывает, 
что она еще не нашла полного теоретического и практического ре­
шения, поскольку еще не учитывается в полной мере внедрение ь 
экономическу практику принпипов рыночных отношений.

Большой вклад ь развитие науки капитальных вложений в эко­
номии Нигерии внесли /ченые-экономисты Абояде 0., Аденувэн А., 
Фаляна Ф., Оламекун А. и др. Однако их работы и рекомендации не 
находят полного применения в современных условиях, еще остаются 
нерешенными проблемы источников финансирования капитальных вложе­
ний в экономику Нигерии в условиях острого дефицита иньести:шон- 
ных ресурсов.

Отсутствие научных разработок или недостаточное решение ука­
занных проблем послужили объективной необходимостью углубления 
исследований по данным вопросам и определили актуальность темы 
диссертации, ее практическое значение.

1.2. і, исследования состоит в теоретической и методологи­
ческой разр*. ттке вопросов активизации инвестиционной деятельнос­
ти в экономик Украины и Нигерии для обеспечения повышения эффек­
тивности прои водства, ускорения темпов экономического роста. В 
соответствии целью были поставлены следующие задачи:

цать тео этическое обоснование сущности и роли капитальных 
вложений в расширенном воспроизводстве, Еыделить основные проб­
лемы управления инвестициями в связи с переходом к рынку;

изучить возк-цности и выявить основные источники финансиро­
вания капиталы̂ у чений прт. различных фор.іах собственности;

исследовать пути испол» ования ускоренной амортизации, как 
возможного источника финанг рования инвестиций;

разработать более еог, рагенные способы опенки проектных ка­

питальных *_.»ожений;
предложить более " ;.фбктмные макро-эчономические подхода.: в 

инвестиционной политике Нигерии с целью выявления резервов инвес­

тиционных ресурсов Нигерии.
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1.3. Предмет и объект исследования. Предметом исследования 
является эффективность использования капитальных вложений в ус­
ловиях формирования рынка, методические и практические вопросы, 
связанные с повышением эффективности капитальных вложений.

Объектами исследования явились Харьковский велосипедный 
завод, промышленные предприятия Нигерии.

1.4. Теоретической и методической основой диссертации послу­
жили законы и нормативные материалы Украины и Нигерии по важней­

шим вопросам экономики, научные труды ученых-экономистов стран 
СНГ и Нигерии, а также государств с хорошо развитой рыночной 
экономикой.

В ходе исследования были изучены труды, монографии и резу­

льтаты исследований ведущих ученых по исследуемой проблеме.
1.5. Научная новизна исследований состоит в следующем:
уточнена сущность капитальных вложений и инвестиций, вскры­

ты тенденции развития различных форм источников финансирования 

инвестиции в современных условиях;

разработана методика применения ускоренной амортизации по 
финансированию капитальных вложений;

предложены научные разработки по методам управления инвес­

тициями государством при различных формах собственности;
разработаны показатели для оценки эффективности разновремен­

ных капитальных вложений;

предложены новые макроэкономические подходы в инвестицион­
ной политике Нигерии с учетом структурной перестройки экономики 
и изменения в кредитной политике;

разработаны экономико-математические модели прогнозирования 
эффективности капитальных вложений и макро экономических пара­
метров инвестиционной деятельности Нигерии.

1.6. Практическая ценность исследования. Разработанные вы­

воды и рекомендации могут быть использованы в теории и практике 
разработки инвестиционной политики Нигерии и Украины в условиях 
рынка. Методические рекомендации по применению ускоренной амор­

тизации и методика оценки эффективности разновременных капиталь­
ных вложений могут быть использованы на предприятиях различных 
форл собственности.



1.7.Реализация результатов исследования в промышленности.
Разработанные методические рекомендации по инвестиционной

политике и предложения по совершенствованию эффективности капита­

льных вложений переданы для использования в Министерство эконо­
мики Нигерии. Методики планирования капитальных вложений и уско­
ренной амортизации нашли применение на Харьковском велосипедном 

заводе. Экономический эффект составил 50 млн. крб.
1.8. Апробация. Основные положения и результаты диссертаци­

онной работы докладывались на Украинских научно-практических 
конференциях "Проблемы подготовки кадров для работы в условиях 
рыночной экономики" (г.Харьков, 29-30 сентября 1992 г.), "Мар­

кетинг и управление инновациями" (г.Харьков, 28-29 сентября 

1993 г.); "Экономика и кадры Украины" (г.Харьков, 1994 г.).
1.9. Публикация результатов исследования. По теме диссерта­

ции опубликовано 5 работ.

1.10. Объем и структура работы. Диссертация состоит из вве­

дения, трех глав, заключения, списка литературы Из 125 наимено­
ваний, приложения. Содержит 158 стр. машинописного текста, 14 
таблиц, 7 рисунков.

2. СОДЕРЖАНИЕ РАБОТЫ

Во введении обоснована актуальность проблемы, определена 
цель и задачи исследования, раскрыта научная новизна и практиче­

ское значение результатов исследования, основные положения защи­
щаемые диссертантом.

В первой главе "Сущность и природа капитальных вложений" 

рассмотрены роль и значение капитальных вложений в расширенном 

воспроизводстве. Определены основные направления управления го­

сударством инвестициями при различных формах собственности, обо­

снованы источники финансирования капитальных влокений в условиях 

рынка. Глубоко и подробно обобщены исследования по этим пробле­
мам.

Во второй главе "Планирование и прогнозирование использова­

ния капитальных вложений" исследованы различные условия при оп­

ределении объемов потребностей в капитальных вложениях. Исследо­
ваны методы оценки эффективности использования капитальных вло­
жений. Проведен анализ факторов, влияющих на уройень использова­
ния капитальных вложений. Рассмотрены методологические проблемы
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планирования капитальных вложений при переходе к рынку. Предложе­
ны экономико-математические модели для прогнозирор°чия эффектив­
ности использования капитальных вложений, а для экономики Ниге­

рии были предложены модели для определения объемов капитальных 

вложений.
В третьей главе "Исследование направления повышения эффекти­

вности капитальных вложений в промышленности Нигерии" исследова­

ны особенности капитальных вложений в экономике Нигерии, проведен 
анализ структуры капитальных вложений и их взаимосвязь со струк­
турной перестройкой экономики. Рассмотрены источники финансирова­

ния капитальных вложений в Нигерии, показаны объективная необхо­
димость диверсификации источников финансирования. Исследованы ме­
тоды государственного регулирования инвестиционного процесса (де­

нежная, фискальная и кредитная политика) и разработаны рекоменда­

ции и предложения.
В заключении изложены основные теоретические выводы и пред­

ложения, практические результаты проведенного исследования.

3. ОСНОВНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ ДИССЕРТАЦИОННОЙ РАБОТЫ

3.1. Проведено теоретическое обоснование сущности и природы 

капитальных вложений.
Капитал это опора предприятия, без которого предприятие как 

и страна вообще не может существовать.

Капитальные вложения - это затраты на создание новых и тех­

ническое перевооружение и реконструкцию действующих основных 
фондов, а инвестиционный процесс - более широкое понятие, затра­

гивающее многие стороны деловой активности. Инвестициями являют­
ся все виды имущественных и интеллектуальных ценностей, которые 

вкладываются в объекты долгосрочной предпринимательской и других 

видов деятельности, вследствие чего создается прибыль (доход) или 
достигается социальный эффект. Это более емкое понятие чем капи­
таловложения особенно в условиях формирования рыночных отношений 
и различных форм предпринимательской деятельности. К таким цен­
ностям, которые входят в инвестиции относятся: денежные средства, 

целевые банковские взносы, акции, другие ценные бумаги, имущест­

во (здания, сооружения, оборудования и другие имущественные цен­
ности), право пользования землей и природными ресурсами, а также 

'другие имущественные права: авторское право, опыт, научно-техниче-
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ские разработки и другие ценности, которые определяются объекта­
ми собственности.

Основными видами и инвестициями являются: финансовые, реаль­
ные и интеллектуальные инвестиции. При этом инвестиции в воспро­

изводство основных фондов могут осуществляться в форме капиталь­

ных вложений.
3.2. Предложены научные разработки по методам государствен­

ного управления инвестициями при различных свормах собственности.

При переходе к рыночной экономике целью государственного ре­
гулирования должно являться достижение эффективного, поступатель­

ного и стабильного экономического, социального, научного и куль­

турного развития страны.
В диссертации показано, что государственное регулирование 

инвестиционной деятельности включает как прямое управление инве­

стициями, так и регулирование условий инвестиционной деятельнос­

ти экономическими методами, контроль за ёе законностью. В прямое 
управление инвестициями входят функции непосредственного планиро­

вания централизованных средств, их формирования, их экспертизы 
и размещения.

Экономическими методами регулирования инвестициями являются 
система налогов, их ставки и льготы, система финансирования и 
кредитования, порядок и нормы амортизационных отчислений, систе­
ма цен и ценообразования (финансовые дотации, субсидии, субвен­
ции, бюджетные займы) и другие. В диссертации исследуется эффек­
тивность каждого из этих методов в формировании инвестиционной 
политики.

В системе формирования рыночных отношений большое внимание 
должно уделяться созданию рынка инвестиций и фондовых бирж, про­

ведение торгов и аукционов, которые будут способствовать преодо­
лению монополизации и несбалансированности финансовых средств с 

материально-техническими ресурсами, достижению динамичного соот­
ветствия между спросом и предложением. Отмечается, что в основу 
государственного регулирования инвестиции должны быть положены 

хозяйственная инициатива предприятий и предпринимательская актив­
ность населения.

3.3. Вскрыты тенденции развития различных Форм источников 

финансирования инвестиций в современных условиях. В условиях Фор­
мирования рыночных отношений и различных форм собственности на 
средства производства, возникает необходимость поиска различных
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путей финансирования инвестиций. В диссертации рассмотрены неко­
торые источники финансирования капитальных вложений. В этих усло­
виях капитальные вложения могут осуществляться за счет собственньк 

средств (прибыли, амортизации) займов, других финансовых средств 

(акций, паевых взносов и др.). Состав их приведен на рис. I.

Исходной позицией формирования инвестиционной политики пред­

приятий должна являться оценка собственных, трудовых, производ­
ственных и финансовых ресурсов предприятий и материальные возмож­

ности ее реализации.
Важнейшим источником формирования финансовых ресурсов пред­

приятия является прибыль.
Обеспечение роста прибыли на предприятии возможно за счет 

снижения себестоимости продукции, улучшения использования произ­
водственных с̂Вндов, повышения качества продукции, увеличения 

производительности труда.
Исследование данных по заводам ХВЗ, заводу "Кондиционер" 

за І99І-І993 гг. позволяют сделать вывод, что колебания прибыли 

на 43-80 % определяется влиянием перечисленных факторов. При 
приобретении новых машин, т.е. увеличении стоимости основных фон­

дов на I млн. крб. прибыль уменьшается на 0,8 %, это происходит 
из-за того, что предприятия приобретают дорогостоящее оборудова­

ние, не имея должным образом подготовленного обслуживающего 

персонала, что приводит к неритмичной, малопроизводимой работе, 
недозагрузке оборудования, и,следовательно, снижению прибыли.

3.4. Разработана методика применения ускоренной амортиза­

ции для <Ьинансирования капитальных вложений. В связи с переходом 
на рыночную экономику в странах СНГ повышается значение амортиза­

ции, как источника финансирования воспроизводства основных произ­

водственных фондов (010). В связи с этим в диссертации более под­
робно исследуется эта проблема. По мнению автора, преимущество 

применения ускоренной амортизации на предприятии можно сравнить с 
беспроцентной ссудой на научно-техническое развитие предприятия.

Хозрасчетный эффект предприятия от использования ускоренной 
амортизации зависит от того, на какие цели будут использованы до­

полнительные средства от уменьшения налога на прибыль (доход) в 
результате искусственного завышения затрат на возмещение использу­
емых 010 в себестоимости продукции, а следовательно, занижения на 
эту же сумму облагаемых дополнительных средств в банке и может 
быть определена по формуле
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Рис. I. Структура источников капитальных вложений

CD



Э т = 1  Jd±% 'o ; 4 i I  '('І +Е н п Г  «> 
t u

где Э т  ■ суммарный за период т  хозрасчетный экономический 
эффект, рассчитанный с учетом фактора времени,крб.; 

- действующая в году "t ставка налога на прибыль 

(доход), %;
A t  у A-t - сумма начисленной амортизации в году t  при исполь­

зовании соответственно ускоренных и равномерных 

методов, крб.;
Е НП “ нормативный коэффициент дисконта (в данном случае, 

средняя величина годового банковского процента по 
вкладам), в долях единицы;

Т  - максимальная продолжительность амортизационного пе­

риода для используемого на предприятии оборудова­
ния в соответствии с равномерным методом амортиза­

ции, год.
3.5. Разработаны дополнения к методике определения потреб­

ностей в капитальных вложениях. Основная часть работы по опреде­
лению объема потребностей в капитальных вложениях состоит в вы­
явлении потребности в капитальных затратах для выполнения задан­

ной производственной программы и обеспеченности ее материальными, 
трудовыми и финансовыми ресурсами.

Имеется два подхода к планированию объема капитальных вложе­

ний: макроподход и микроподход. В качестве основного показателя 

при макроподходе берутся темпы роста валового внутреннего продук­
та. Затем определяются потребности в общегосударственных капи­

тальных вложениях с учетом мобилизации национальных сбережений и 
привлечению иностранных инвестиций. Достоинство макроподхода сос­
тоит в том, что политика капитальных вложений подчинена выполне­

нию конкретных общегосударственных задач.
В соответствии с микроподходом планирование осуществляется 

снизу вверх. Общий объем капитальных вложений представляет сум­

му сметной стоимости всех включаемых в план инвестиционных про­
ектов. Однако в этом уровне, объем потребности в капитальных 
вложениях детерминируется многими макроэкономическими факторами: 

состояние рынка, стабильность политических условий, динамика 
уровня инфляции и другие. В диссертации рассматриваются эти фак­

торы. По мнению автора предприятие должно учитывать эти факторы 
при принятии решений по инвестициям.
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З»6. Разработаны показатели для опенки яЗхЬективности капи­

тальных вложений.
Проведенные исследования позволили сформулировать рекомен­

дации по показателям для оценки эффективности капитальных вло­
жений на предприятии, базирующегося на концепции рыночных отно­
шений. Основным показателем оценки эффективности принятых ре­

шений является норма прибыли на вложенный капитал (НБК). В ос­
нове этой нормы лежит расчет, показывающий связь между доходом

НВК = ■ 100
где Р - чистая прибыль работы предприятий;

К - полная сумма инвестиций, включая предпроизводствен- 

ные затраты.
Одной из положительных черт НВК является простота, с кото­

рой этот показатель связывает доходы со всеми операциями пред­

приятий. Основным недостатком этого показателя является то, что 
он не учитывает изменение стоимости денежных доходов во време­
ни в течение периода реализации капиталовложений. Исходя из это­

го, в диссертации также рассмотрен метод интегрального эффекта, 

который заключается в оценке проекта на основе полной суммы дис­

контированных чистых прибылей. Расчет производится по формуле

q _ A l  . Аг + Аз  А п _ ^  /3)
и̂нт ('1+г)г (1+И3 ••• О +Г)*

где Эинт - интегральный эффект инвестиций;
А 1 Аг А„ - ожидаемые доходы за год 1,2,3 ...п. ;

р - процент дисконтирования;
К0 - величина первоначального капитала.

Если процент дисконтирования в течение расчетного периода не 

меняется, то эту формулу можно преобразовать

Э UHT =- ^  7ТТ7)* ~ ^  °  (4)
где - срок продолжительности инвестиции.

В диссертационной работе также рассмотрена возможность ис­
пользования показателей: норма рентабельности, период возврата 

капитальных вложений, максимальный денежный отток. Такие обобща­

ющие показатели, как интегральный экономический эффект, максима­

льный денежный поток, период возврата капитальных вложений, по­
лучают с помощью финансового профиля инвестиционного проекта,
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II
наглядная графическая интерпретация которого представлена на 

рис. 2.

Рис. 2. Финансовый профиль инвестиционного проекта

В диссертации эти показатели рассматриваются с учетом ин­

фляции, предпринимательского риска, вероятности успеха исследо­

вательских работ и других факторов.
3.7. Разработаны экономико-математические модели уровня 

использования капитальных вложений как для отдельных предприя­
тий . так и для экономики Нигерии.

В условиях развития рыночных отношений возрастает значение 

фактора неопределенности протекания экономических процессов в 

результате взаимодействия различных случайных факторов. В связи 
с этим практически невозможно принимать качественные решения 

без наличия прогнозной информации об альтернативных путях разви­
тия экономических процессов. В связи с этим в диссертации пред­

лагается определенный научный подход к прогнозированию капита­
льных вложений.

Повышение эффективности использования капитальных вложений



определяется прогнозом. С целью изучения экономических законо­
мерностей изменения фондоотдачи нами рассмотрены качественные и 
количественные факторы производства и отражено их изменение во 

времени. В качестве основных факторов аргументов, определяющих 

фондоотдачу (функциональный признак У ) выбраны следующие: 
удельный вес активной части основных фондов ()(1 ), коэффици­

ент сменности (Х̂ .), удельный вес бригадной формы организации 
труда (Хз), удельный вес новой продукции в общем объеме (Хг<), 

коэффициент ритмичности (Хб).

При составлении многофакторной прогнозирующей модели для 
каждого фактора были определены значения лагов по соответствую­

щим значениям парных коэффициентов корреляции. После проверки 

существенности факторов по критерию Стъюдента при 10%-ном уров­
не значимости модель была получена в виде

^  = х,°'3? .х*',г-хГ •х5°'93.е'°'15"-0"?'38
1 t -ч 2- t-4 •=> -t-Ч Ь -t-1

Остаточная дисперсия Дост= 0,80, коэффициент вариации V  =
1,13 %, коэффициент корреляции R 2 = 0,61. Полученная прогнозиру­
ющая модель описывает изменение во времени, как самого показате­

ля, так и обслуживапцих его факторов, с учетом зависимости меж­
ду ними на основе использования экономико-математических методов. 

Возможно прогнозирование фондоотдачи и обоснование основных 

направлений эффективного использования капитала, что существен­
но при принятии управленческих решений при вложении.

По предложенной методике были разработаны прогнозные моде­

ли по данным экономики Нигерии, зависимости валового внутренне­
го объема капитальных вложений ( У  ) и влияющими факторами, нор­

мы внутреннего накопления капитала ( X f ) %, темпов прироста 
иностранных вложений (Хг)%, банковской процентной ставки (Х3)%.
В результате обработки исходных данных, представленных в прило­

жении к диссертации, включающих данные за пять лет по кварталам, 
получена следующая математическая модель:

v ~ 0/,£,fr у - 0' * 1 / 7 - 0 0 1 6  t  п 9  0 7
У-Ь*Л2.*-2_ ‘ A3t - 1  ' ^  &
Качество этой модели приемлемо, т.к. отклонение расчетных 

значений от фактических не превышает 15,1 %.
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3.8. Изучено экономическое развитие Нигерии и предложены 
новые микро и макро экономические подходы в инвестиционной по- - 

литике Нигерии.
В диссертации рассматриваются специфические аспекты инвес­

тиционного процесса в нигерийских условиях хозяйствования. При 

этом подчеркнуто два основных момента проблемы капитальных вло­

жений, наиболее важных для Нигерии:
источники финансирования;

направления использования капитальных вложений и реализа­

ция инвестиционной политики.
Период начала 70-80-х годов принято называть в экономичес­

кой науке Нигерии периодом "нефтяного бума". В этот период ре­

шающую роль в качестве источника финансирования капитальных сло­

жений на развитие промышленности играли валютные поступления 
от продажи нефти.

"Нефтяной бум" 70-х годов вызвал крупные изменения в струк­
туре экономики, стимулировал усиление зависимости республики 

от экспорта сырой нефти. В 1980 году нефтяной сектор давал £4 % 
валового внутреннего продукта, приносил до 85 % дохода правите­
льству и свыше 97 % экспортных поступлений.

В эти годы благодаря доходам от добычи нефти наблюдался 

быстрый экономический рост страны. В 1970-1979 годы прирост ва­

лового внутреннего продукта (ВВП) составил 8,5 % в год и дости­

гал в 1980 году 1010 долларов на душу населения. Появились но­
вые отрасли промышленности: нефтяная, нефтехимическая, построе­

ны автосборочные заводы, предприятия по производству бытовой 

радио и электронной аппаратуры.

В табл. I показаны важнейшие источники дохода государствен­
ного бюджета.

Одним из источников финансирования капитальных вложений 
являются внешние займы. По данным центрального банка Нигерии на 
конец 1993 г., внешний долг составил 31 млрд. долл. США, полу­

ченных из разных международных банков, международных финансовых 

организаций и различных западных стран - США, Англии, Франции, 
ФРГ и Японии.

В периоды нефтяного бума получили развитие не только веду­
щие отрасли экономики, но и социальная инфраструктура. Однако, 
было предпринято большое число различных проектов по капитальным 
вложениям без их достаточного экономического обоснования.
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Таблица I

Источники дохода государственного бюджета в Нигерии 

(млн.найр)

Показатели 1988г. ‘ 1989г. 1990г. 1991г. 1992г.

А. Доходы промышлен­
ности

в том числе

а) нефтяная 
промышлен­
ность 12353,8 7814,3 8769,2 10923,7 8107,3

б) другие от­
расли про­
мышленнос­
ти 2880,0 3949,2 2923,0 3765,4 4194,7

Б. Доходы от пря­
мых налогов, в 
том числе '■

а) подоходный 
налог 3,9 4,1 13,3 15,1 II,I

б) налог с дохо­
дов компании 734,0 561,5 787,2 10045 1019,3

в) прочие 15,1 18,0 19,1 14,2 16,2

В. Доходы от кос­
венных налогов, 
в том числе
а) пошлинный 

Сбор за им­
порт 1801,2 1114,8 924,2 1199,0 1128,7

б) пошлинный 
сбор за эк­
спорт 0,3 1,1 1,1 5,0 * 6,8

в) акцизный 
сбор 654,6 630,7 869,3 690,8 978,9

Внешняя торговля и валютный обмен не всегда способствовали 

развитию технологии промышленности с использованием национальных 
ресурсов. Таким образом, сочетание отрицательных тенденций на ми­
ровом нефтяном рынке неадекватны политике в прошлом. Необходи­
мость выплаты внешнего долга привела к тяжелой экономической си-



туации. Для развития промышленного производства и оздоровления 
экономики 6 целом была разработана программа структуризации 

экономики (5.АР). В частности, основными целями этой программы бы­
ли следующие:

достижение баланса между доходной и расходной частью бюдже­
та;

создание основы для безинфляционного развития;
снижение тенденции непроизводительного использования капи­

тальных вложений производства и интенсификации использования по­

тенциальных: возможностей частного сектора.

Основные черты программы S A P  следующие:

укрепление политики удовлетворения общественных потребнос­
тей;

применение мер по стимулированию производства продукции и 
расширение обеспечения экономики;

проведение реалистической внешней экономической политики 

посредством укрепления второго иностранного валютного рынка
(5FEKA);

уменьшение административного регулирования экономики и ук­

репления рыночных рычагов;
приватизация и коммерциализация государственных предприя­

тий.

При реализации программы структурной перестройки возникли 
неотложные экономические проблемы, с которыми она столкнулась и 

поэтому не оказала существенного влияния на оздоровление эконо­
мики. При решении этой проблемы особое место принадлежит инвес­
тиционной политике. В диссертации предлагается усилить государст­

венное регулирование инвестиционного процесса, которое должно 
стать центральным звеном стратегического экономического планиро­
вания развития страны. Рассмотрение основных тенденций развития 

кредитования национальной экономики показывает, что примерно по­
ловина объема кредита поступает в госсектор. Учитывая тот факт, 

что частному сектору принадлежит немаловажная роль в инвестицион­

ном процессе, необходимо изменение в кредитной политике государ­
ства. Она должна быть направлена на усиление стимулирования част­
ного сектора экономики. При этом инвестиционная политика в рес­
публике должна быть направлена на ускоренное развитие машиностро­
ения. В Нигерии следует в первую очередь развивать такие отрасли, 

как тяжелая индустрия, нефтеперерабатывающая промышленность, газо­
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вая промышленность, промышленность по переработке какао-бобов и 
лесоматериалов.

Для решения этих задач должна быть разработана государст­

венная целевая комплексная программа развития машиностроения, 
обеспеченная необходимыми ресурсами.

Зависимость источников финансирования капитальных вложений 
в экономику Нигерии от иностранного капитала и экспортной торгов­
ли (особенно нефти) оказывает в значительной степени отрицатель­
ное влияние на состояние экономики. В связи с этим предлагается 
диверсификация источников дохода, т.е. перенесение акцента на 

внутреннюю мобилизацию других источников капитальных вложений, а 
именно борьба против коррупции среди работников налогового ведом­
ства и предприятий госсектора. Например, из-за коррупции предста­

вители налоговых учреждений страны ежегодно теряют более 20 мил­

лионов найр. Страна имеет большой запас какао, лесоматериалов, 

каучука и других, с помощью которых она может получить валюту. 
Очень важно разработать и реализовать программу полного освоения 

материальных ресурсов. Например, из 1240 трл. куб. м запасов при­
родного газа, разведанных в 1992 году только около 2 % использу­
ется в промышленности. Необходима разработка эффективных методов 
мобилизации сбережений населения в различных банках.

В диссертации также предлагается для повышения эффективнос­

ти капитальных вложений в Нигерии изменение системы инфраструк­

туры рынка, преодоление некомпетентности управленческого персона­
ла.

3.9. Автор попытался осуществить комплекс исследований и 
разработок по совокупности взаимосвязанных вопросов повышения эф­

фективности капитальных вложений, которые в целом должны явиться 
определенным вкладом в решение проблемы оздоровления экономики 
в Украине и Нигерии.

Вместе с тем, автор вполне осознает, что сделанные разработ­
ки ни в коей мере не могут полностью исчерпать указанную пробле­
му, а могут претендовать лишь на признание в качестве частного 

шага на пути достижения эффективности использования капитальных 
вложений на предприятиях в условиях рыночной экономики. '

16



4. ОСНОВНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ ДИССЕРТАЦИИ ОПУБЛИКОВАНЫ В 
СЛВДУЮЦИХ РАБОТАХ

17

4.1. Омифидипе М.Г. Оценка эффективности капитальных вложе­
ний на предприятиях в условиях рынка: Тезисы докладов на Украин­
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4.4. Омифидипе М.Г. Определение объемов потребностей в капи­

тальных вложениях в условиях рыночных отношений: Тезисы докладов 

на украинской научно-практической конференции. - Харьков, 1994.
4.5. Омифидипе М.Г. Стимулирование предпринимательской дея­

тельности в Нигерии: Тезисы докладов на украинской научно-практи­
ческой конференции. - Харьков, 1994.

SUMMARY.

Omifidipe М.G.Raising the efficiency of investments utilisa­

tion.

Dissertation paper exercising the manuscript's rights submi­

tted for the scientific degree Doctor of philosophy in economics, 

speciality 08.06.01. economy of enterprises and forms of economy. 

Kharkov State economic university. Kharkov,1995.

tfhe dissertation paper contains theoretical investigation 

of investment role in production enlargement.

A comprehensive analyses of the possible variants of projec­

ts financing under a market economy were carried out,among others, 

the ийе of reducing balance amortization was suggested.Methods 

of evaluating investment project were elaborated and improvement 

emphasised.

Investigated the need of restructuring macro-economics in­

vestment policy of Nigeria.Suggestions were made.xSconomic fore­

casting models of investment efficiency were worked out.The 

results of investij^|^enj^wgr^q^cjc^c^d by the Ukrainian com-
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рапу - "Bicycle factory",Kharkov,Nigerian company -"Lever brot­

hers Ltd" Nigeria.
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капитальных вложений.
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мика предприятий и формы хозяйствования. Харьковский государст­

венный экономический университет, Харьков, 1995.

В диссертации рассмотрена роль капитальных вложений в рас­

ширенном воспроизводстве, вскрыты тенденции различных источни­
ков финансиройания капитальных вложений в условиях рынка.

Предложены научные разработки по применению ускоренной 

амортизации по финансированию капитальных яложений, а также новые 

макроэкономические подходы к инвестиционной политике Нигерии. 

Разработаны экономические модели прогнозирования эффективности 

капитальных вложений и макроэкономических параметров инвестици­

онной деятельности Нигерии. Результаты исследований внедрены на 
Харьковском велосипедном заводе и " і_ Є  V  Є. 'У. b'Zc£h£'Z-S> i-te L  
Нигерия.
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