
Н А Ц ІО Н А Л Ь Н А  А К А Д Е М ІЯ  Н А У К  У К Р А ЇН И  
ІН С Т И ТУ Т Р Е Г ІО Н А Л Ь Н И Х  Д О С Л ІД Ж Е Н Ь

На правах рукопису

М О Р О З  

Л ю бов  В олодим ирівна

Ф ІН А Н С О В О -К Р Е Д И Т Н И Й  М Е Х А Н ІЗМ  

TA Й ОГО Р О Л Ь  У Р Е Г У Л Ю В А Н Н І  

Е К О Н О М ІК И  П ІД П Р И Є М С Т В

С пеціальності: 08.06-01. — Е коном іка п ідприєм ств  
і ф орм и господарю вання

08 .04 .03 . — Кредит, банк івська справа і грош овий об іг

А в т о р е ф е р а т

д и сер т а ц ії на зд обут тя  наукового ступеня  
к ан ди дата економ ічних наук



Д' Ъ5 З(?3
Д и сертац ією  є  рукопис. Р обота виконана в Інсгмтугі регіональних 

дослідж ень H A H  України.

Н ауковий керівник: —  доктор  економ ічних наук, проф есор

Бєлєнькнй П етро Ю химович  

О фіційні опоненти: —  доктор  економ ічних наук, проф есор

Тивончук Іван О панасович , 

кандидат економ ічних наук, доцент  

Крупка М ихайло Іванович  

П ровідна, установа: —  Тернопільська академія нар одного

' господарства

Ж? У /
Захист дисертац ії відбудеться “___ " .■ ■ __________  1996 р. о  ^  '  год.

на засіданні спеціал ізованої вченої ради Д .04.10.01 по захисту дисертації на 

здобуття н аук ового ступеня доктора наук в Інституті регіональних  

досл ідж ень H A H  У країни за-адресою : 290026, м.Львів вул.Козельницька, 4.

З дисертац ією  м ож на ознайом итися в б ібл іотец і Інституту  

регіональних досл ідж ень H A H  України. .

А втореф ерат розіспаний^ ^ " ^ * ^ ' ^ ^ " ^ * 7 1996 р.

Вчений секретар спеціалізованої
K і*. ,* . . '! . ■ !

вченої р ад и , кан дидат . 

економ ічних наук

<

В.І Ж овтанецький

ЛН Н Б  України ім.В.Стефаника

0 0 7 3 9 7 6 9 (+)



I . Загальна характеристика р о б о т и

1.1. А ктуальність теми досл ідж ення. Серед економічних проблем, 
пов’язаних з виходом України з глибокої кризи та подальший її динамічний 
розвиток, потребують кардинальної конструктивної та структурної 
перебудови основні і пріоритетні галузі народного господарства. Важливе 
місце у вирішенні цих проблем займає налагодження грошово-кредитних 
відносин, стабілізація національної валюти, вдосконалення фінансово- 
кредитного механізму та його вплив на регулювання економіки підприємств і 
стабілізації виробництва.

Посилення ролі фінансово-кредитного механізму як засобу, 
стимулюючого розвиток виробництва, виявляється у різних аспектах. Кредит 
є обов'язковою вимогою розширеного відтворення, важливою частиною 
діяльності державних, акціонерних, малих і кооперативних підприємств, 
надійним інструментом, з'єднуючим процес виробництва і реалізації 
продукції.

Збільшення ролі кредиту як економічного стимулу яскраво виявлясться 
при дотриманні принципу диференційності кредитування. З одного боку, по­
силюється кредитна допомога добре працюючим підприємствам, а з іншого - 
зростає роль економічного впливу на погано працюючі господарства. Кредит 
сприяє зміцненню господарсько-фінансової діяльності підприємств, тому, що 
він є необхідною вимогою кругообігу виробничих фондів і фондів обігу в 
умовах розширеною виробництва, дає можливість постійно здійснювати 
процес обігу і отже сприяти виробництву та реалізації продукції. Крім того, 
найважливішою функцією кредитної системи є залучення та акумуляція 
тимчасово вільних грошових капіталів і прибутків різних верств населення.

Створення сприятливих умов для конкуренції між суб'єктами 
господарювання, трансформація форм власності на об'єкти виробничого і 
невиробничого призначення, структурна перебудова економіки можливі лише 
у випадку ефективного функціонування і активної регулюючої ролі 
фінансово-кредитної системи. Слід відмітити, що значний спад виробництва, 
низька ділова. активність у сфері виробництва в Україні безпосередньо 
пов'язані з неможливістю своєчасного отримання кредитів на сприятливих 
умовах. З іншого боку кредитно-фінансові установи поставлені в такі умови, 
що вони не можуть надати такі кредити.

В країнах з розвинутими ринковими економіками розвитку і підтримці 
фінансово-кредитного механізму приділяється багато уваги, проводяться 
значні дослідження у цьому напрямку. Теорії і практиці функціонування та 
посилення регулюючої ролі фінансово-кредитного механізму на економіку 
підприємств в Україні на етапі переходу до ринкових відносин присв ячено 
чимало наукових публікацій. Разом з тим окремі аспекти проблеми 
залишаються невирішеними. Недостатньо .розкриті суть та класифікація 
кредитних відносин, не вивчений системно зарубіжний досвід, не показані 
шляхи підвищення ефективності та регулюючої ролі фінансово-кредитного 
механізму. Все наведене вищ е свідчить,щ о дослідження зга д а н о ї п р о гт е^ и  с 
важ ливим і актуальним, зум ови л о ви бір  тем и д ш ер ти п ії т;і її структуру.



t .2 .  М е т а  > з а в д а н н я  д о с л ід ж е н н я . М етою  дисертаційного  
досл ідж ен н я с розкриття зм істу і ролі ф інансово-кредитного механізму у 
регулю ванні економ іки підприємств у перехідний період, системне
висвітлення за р у б іж н о го  досв іду  і розробк а на цій основі шляхів підвищення 
еф ективності т а  регулю ю чого впливу ф інансово-кредитного м еханізму на 
економ ічні результати р о б о т и  підприєм ств України.

У  в ідповідності д о  д а н о ї мети виріш увались такі завдання:
- проаналізувати стан ф інансово-кредитного м еханізму України 

та  показати причини його н едостатньої ефективності;
- визначити суть кредитних відносин, кредитного механізму та 

особл и в ості його  розвитку в Україні;
- визначити шляхи та виробити реком ендації щ одо підвищення 

ефективності та посилення регулю ю чої ролі ф інансово- 
к р еди тн ого  м еханізм у у стабіл ізації економіки підприємств  
р ізн их ф орм  власності і методів господарю вання;
систем но проаналізувати зарубіж ний д осв ід  функціонування  
к р еди тн ого  м еханізму та м ож ливості його  використання.

1.3. П р едм ет , об'єкт І м етодологія  досл ідж ення. HpeflM eTONf 
досл ідж ення є ф орм и і м етоди регулю ю чого впливу ф інансово-кредитних  
відносин на економ іку підприєм ств, які використовую ться у вітчизняній та 
зарубіж ній  практиці, ф актори і ум ови, щ о впливають на ефективність 
ф інансово-кр еди тн ого  м еханізм у в ум овах п ерехідної економ іки.

О б"єктом досл ідж ення прийнято підприєм ства України, зокрема  
агр оп ром и сл ов ого  ком плексу і малих ф орм  господарю вання, а також  
банківські стр уктури .

М етодол огіч н у  та  інф орм аційну основу в проведенні дослідж ень  
склали вітчизняні та  зарубіж ні публікації з питань ф інансово-кредитних  
відносин; д ію чі ф орм и і методи регулю ю чого впливу ф інансово-кредитного  
м еханізму на економ іку підприємств; аналітичні матеріали і розрахунки  
показників, щ о характеризую ть ефективність ф інансово-кредитного  
м еханізм у України; закони України з питань ф інансово-кредитної та 
банківської д іяльності, приватизації, залучення інвестицій та ін.

У  р о б о т і використані сучасні теор ії ринкової економіки і управління, 
м етоди систем ного  п ідходу , структурно-ф ункціонального аналізу, групування 
та ін.

1.4. Н аук ов а  н ови зн а  результатів досл ідж ень полягає у наступному:
- п оглиблена суть і дана класифікація видів і форм фінансово- 

кредитних відносин з ор ієнтац ією  на ринкову економіку на 
відм іну від  адм ін істративно-ком андної системи;

- визначено зм іст поняття "фінансово-кредитний механізм" , як 
загальне позначення тих сфер, де  існує пропозиція і попит на 
різн і виплатні засоби; розкриті особливості розвитку 
ф інансово-кредитного м еханізму України; встановлено, що 
виправлення кризової ситуації повинно здійсню ватись  
д в остор он н ь о  - як з боку підприємств, так і з боку банківських 
структур;

*
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- систем но розкритий зарубіж ний д о св ід  ф ункціонування  
ф ін ансово-креди тн ого м еханізм у, т о б т о  ф орм  і методів  
взаєм одій  кредиторів і позичальників з проек цією  на умови  
України;

- розкрита роль систем и оподаткування як регулятора  
ф інансово-кредитних відносин і економ іч ни х процесів, 
показані м ож ливі шляхи зм ін  у п одатковій  пол ітиц і в ум овах  
зниження частки д ер ж ав н ого  сектора в ек он ом іц і, обгрунтовані 
п ідходи  д о  оподаткування підприєм ств різних форм  
господарю вання, зокрем а, м алих підприємств;

- обгр унтован і пр опозиц ії щ одо  поліпш ення р о б о т и  банківських  
структур і м етодів управління ф інансово-кредитним и  
відносинам и та  підвищ ення їх рол і в стабіл ізац ії економіки;

- показані особл и в ості та  обгр унтован і ш ляхи ф інансово- 
кредитного забезпечення підприєм ств агр оп ром и сл ов ого  
ком плексу та м адих п ідприєм ств як пр іоритетн их напрямків у 
стабіл ізації економ іки У країни в п ер іод  п ер еходу  д о  ринкових  
відносин.

1.5. Т еор ети ч н е і практичне значення р о б о т и . Т еоретичне  
значення результатів досл ідж ень полягає у  ф орм уванні нових знань з питань 
ф інансово-кредитних відносин та  їх  ролі у регулю ванні економіки  
підприєм ств в ум овах економ іч ної невизначеності і нестабільності на перехід­
ном у етапі і в ум овах розвин ути х ринкових економ ік.

П рактична цінність результатів досл ідж ень пол ягає в том у, ш о вони  
м ож уть бути  використані законодавчим и та  виконавчим и органам и влади, на 
підприєм ствах різних ф орм  власності і м етодів  господарю вання, 
банківськими структурами.

1.6. А п р о б а ц ія  р е з у л ь т а т ів  д о с л ід ж е н н я .  Результати досл ідж ень  
доповідались на науково-практичних конф еренціях і сем інарах, в ідомчих  
сим п озіум ах і нарадах, зокрем а, на м іж народн их науково-практичних  
конф еренціях “Становлення н ов о ї ек он ом іч н ої систем и в У країн і”( Львів, 
1994), “С оц іально-екон ом ічн і пр обл ем и вир обн и ч о-п ол іграф іч н ого  комплексу  
та  його  структур” (Львів, 1996).

А в тор  дисертац ії безп осер едн ьо  бере  участь в досл ідн и ц ьк ом у проекті, 
“Ф інансування малих та середніх підприєм ств на У країні", який фінансується  
Є вропейською  К ом ісією .

1.7. С тр уктур а і о бся г  р о б о т и . Д исертація складається із вступу, 
трьох розділ ів , висновків, списку л ітератури і викладена на 175 сторінках  
м аш инописного тексту, вклю чаю чи 10 таблиць, 2 м алю нки та  2 схем и.

П убл ікац ії. За результатам и досл ідж ень оп убл ік ов ан о  9 наукових  
праць загальним обсягом  13.86 д .а ., в том у  числі о с о б и с т о  автору належить  
7.7 д .а .
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2. О сновні полож ення ди сер тац ії

2 .1 .  П ри переході д о  ринкової економ іки найважливіш им ф актором, 
иідкреслю сться в дисер тац ії, є організація ефективної системи управління 
ф інансовим и та  грош ово-кредитним и відносинам и і п обудова найбільш  
рац іонал ьн ого  ф інансово-кр еди тн ого  механізму, направленого в перш у чергу 
на відновлення виробни цтва та розвиток основних і пріоритетних галузей  
н а р о д н о го  господарства. Розвиток виробництва, впровадження нових 
техн ологій , структурна перебудова економ іки на дан ом у  етапі можливі лиш е з 
ш ироким використанням  кредитів та залучення інвестицій і п обудовою  
найбільш  рац іональних та  економ ічно вигідних віднооин між сторонами  
кредитної угоди .

Залеж но від  с у б ’єктів кредитних відносин, їх  орган ізац ії та цільового  
призначення позич ок  кредит розподіляється « а  р я д  видів: банківський, 
держ авний, м іж господарський,; виробничий та споживчий; внутріш ньо- 
економ ічний, а б о  національний, та  зовніш ньо-економічний, або  
м іж народний .

2 .2 .  Н а  дум к у дисертанта провідним  видом  кредиту є  банківський. 
С аме банки акум улю ю ть переваж ну частину кредитних ресурсів і надаю ть .їх у 
позички. Таким чином , банківський кредит - це двостор онній  рух грош ових  
кош тів на засадах  повернення.

в а ж л и в о ю  характеристикою  кредиту є й ого  функції. Із суті кредиту 
випливає, щ о за  й ого  д о п о м о г о ю  відбувається перерозподіл  вартості на 
засадах повернення. 'При цьом у власник вартості не змінюється, ним 
лиш ається -кредитор. 'Позичальник тим часово користується лиш е спож ивчою  
вартістю  надан их у кредит речей чи грош ових ресурсів. Вартість може 
перерозподілятися м іж  окрем ими суб'єктами господарської діяльності, 
галузями н а р о д н о го  господарства, регіонам и країни та між різними країнами.

Д р у го ю  ф ункцією  кредиту, вваж ає автор дисертації, є створення 
грош ей для гр ош ов ого  об ігу  - антиципаційна (емісійна) функція. Її виконує 
тільки банківський кредит. С ам е м етодам и кредитної експансії (розширення  
кредиту) т а  креди тн ої рестрик ції (звуження кредиту) регулюється кількість 
грош ей в о б ігу . О днак  вилучення прошей з об ігу  за д о п о м о г о ю  кредиту 
досягається зн ачн о важче, н іж  іх  -випуск їв об іг . ‘В оно повинно  
супроводж уватися ц іл ям  р я д о м  заходів , ікотрі дали б  можливість зменшити 
кількість грош ей в об ігу . В  дисертації дається-перелік цих останніх.

М іж  п ерерозп од ільч ою  та антиципацітіною  функціями кредиту існує  
тісний зв'язок.

М и вваж аєм о, щ о на сучасном у етапі розвитку економ іки кредит 
передусім  повинен відігравати антиінфляційну роль. Для цього сьогодні 
недоси гь здійсни ти  кредитну рестрикцію . С коріш е потрібна кредитна 
експансія, але кум улятивно спрямована на збалансування ринку. Підвищення  
купівельної сп ром ож н ост і грош ей вим агає щ об кредитно-грош ова та п одат­
кова політика більш  ж орстко примуш увала ком ерційні банки, виробників  
спрям овувати кош ти, в том у  числі позичені, на розвиток аграрно-пром ис­
л ов о го  ком плексу, прискорення науково-технічного прогресу, збільш ення
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виробництва товарів та  надання послуг населенню . З н аш ої точки зору, для 
цього маю ть використовувати такі м етоди, як надання Н аціональним  банком  
України кредитів ком ерційним  банкам на перелічені цілі, ком пенсація з 
бю дж ету  процентних скидок, наданих при д ов гостр ок ов ом у  кредитуванні 
деяких із вказаних цілей. Д оц іл ьно також  надавати і податкові пільги банкам  
і їх борж никам , якщо вони за  д о п о м о г о ю  кредиту сприяю ть зміцненню  
купівельної спром ож н ості національних грош ей.

2.3. Ф інансово-кредитний м еханізм  - це сукупність та  найраціональ- 
ніш е функціонування кредитних в ідносин щ одо  ф ін ансових ресурсів та  
інститутів, які реалізую ть ці відносини.

О тж е, банк, як кредитна установа, надає кош ти для інвестицій в 
розпорядж ення підприєм ств і сам е в цьом у д іє  м еханізм  переміщ ення грош ей з 
тих секторів, які володію ть кош там и, в ту сферу, яка в ідчуває в них недостачу. 
У кредитній установі п ідприєм ства беруть грош і в б о р г  для фінансування  
своїх інвестицій, іноді підприєм ства надаю ть грош і в позичку, але, як 
правило, виробничий сектор більш е бере, н іж  віддає. Т о м у  од н а  із головних  
задач ф ін ансово-креди тн ого м еханізм у - ц ілеспрям овано направляти заощ ад­
ження населення та вільні кош ти на інвестиції.

Важ ливим та центральним в ф ін ансово-креди тн ом у м еханізм і є банк, 
який м обіл ізує і перетворю є в активнодію чий капітал тим ч асово вільні 
грош ові кош ти, заощ адж ення та д о х о д и  населення, вик онує різном анітні 
кредитні, посередницькі, інвестиційні, дов ірч і та  інш і операц ії.

Д отри м анн я банкам и принципів кредитування п ов и н н о гарантувати  
розп оділ  грош ови х ресурсів за  критерієм  найбільш ої віддачі, щ о сприяє 
прискоренню  о б о р о т у  сусп ільного капіталу та  п ідвищ енню  ефективності 
суспільного виробництва. П риклад активного впливу на показники  
господарськ о-ф ін ансової діяльності п ідприєм ств та  еф ективності його  
використання видно з табл . 1.

2.4. Формування кредитного потенціалу та структура позичкових 
коштів по їх основних видах з урахуванням терміновості може бути подана у 
вигляді схеми (рис 1.)

А втор вважає, щ о кредитні ресурси як цілком стабільн і - це власні 
кош ти банку; кош ти, деп он ован і на певний строк; кош ти кредитів, одерж аних  
від інш их банків. С табільні кош ти - це всі деп он ов ан і кош ти п о  пред'явленні 
ком ітентів банку, чия о бор отн ість  вивчена банк ом  і встановлена середня сума  
цих кош тів, якими банк м ож е розпорядж атися в будь-який час для їх 
направлення в певні активи.

Н естабільні кош ти створю ю ть деп он ов ан і кош ти, які з'являються 
пер іодич но і динам іку яких важ ко передбачити.

Регулярний аналіз структури кредитних ресурсів  д озв ол я є банку  
виявляти певні зак оном ірн ості у  русі й ого  кош тів, ‘ щ о необх ідн о  
використовувати при р озр о б ц і політики р о зп о д іл у  кош тів кр еди тн ого  потен ­
ціалу та ліквідності банку.

Особливе місце у джерелах коштів комерційного банку займають 
кредити центрального банку. Специфіка цього джерела полягає у тому, що: 
по-перше, кредити центрального банку - це кошти емісії і головний інстру­



м ент регулю вання обсягу гр ош ової маси та ліквідності банківської системи; 
по-друге, кредити центрального банку видаю ться комерційним банкам у 
порядку реф інансування.

Т аблиця І.

Вшіин кредиту на показники господарсько-фінансової діяльності підприємств
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К оли центральний банк має нам ір скоротити грош ову масу, він 
провадить політику рестрикції, у том у числі за рахунок скорочення кредитів, 
наданих ком ерційним  банкам . І навпаки, коли передбачається зріст грош ової 
маси, перевага надається розвитку д іл ов о ї активності підприємств за рахунок  
експансії кредиту, у то м у  числі за  рахунок росту кредитів, які надаються 
центральним банк ом  ком ерційним банкам .

А в тор  підкреслю є, щ о не м ож на дати  характеристику такого  
ком плексного явищ а як ф інансово-кредитний механізм, не спираючись на 
системний аналіз д осв іду  економ ічно розвинутих країн. Йдеться, зокрема, про  
д осв ід  функціонування ф інансових та кредитних інститутів, який дозволяє  
оцінити їх роль у  загал ьном у ф інансово- кредитном у регулю ванні економіки в 
цілом у і окрем их підприєм ств, п ідтрим анні ліквідності ринку, ефективному  
здійсненні розрахунків, в переливанні заощ адж ень у інвестиції виробничих  
програм  підприєм ств.

В цьом у плані певну д о п о м о г у  в становленні ринкових відносин може 
надати зн айом ство з американським досв ідом  побудови кредит ного  
м еханізму.

Американська банківська система складається із Ради Керуючих Ф еде­
ральною  Р езервною  С истем ою  (Ф РС), дванадцяти федеральних резервних  
банків, і ба га то  ком ерційних банків. Рада К ерую чих Ф РС є  головним
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органом державної політики у відношенні всієї банківської системи 
Директиви Ради здійснюються федеральними резервними банками.

Важлива риса зарубіжного сучасного кредитного механізму 
дублювання функцій. Аналогічні операції здійснюють не тільки однотипні 
установи, які ведуть гостру боротьбу за залучення грошових ресурсів і 
клієнтури, але і установи, які належать до різних ланок кредитної системи.

Рис. І. Структура кредитного потенціалу комерційного банку
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Так, видачею  іпотечних позик в GLIIA займаю ться комерційні банки  
(п он ад  20% усієї заборгованості по іпотечном у кредиту), ощ адні установи  
(близько 30%), страхові компанії (п он ад  7%) і т. і.

В ж одн ій  зарубіж ній  країні не існує абсол ю тн ої м он опол ії на здійснен­
ня кредитних операц ій  одним чи кількома установам и. Х оч в кожній ланці 
к реди тн ого м еханізм у відокремлюється невелика група установ, які зосер ед­
ж ують у себе частину ф інансово-кредитного б ізнесу, вони ведуть ж орстоку  
конкурентну б о р о т ь б у  і зі своїми суперниками по групі, і з фінансовими  
установам и ін ш ого  проф ілю , з якими їм доводиться ділити ринки ф інансово- 
кредитних послуг. Н а думку автора, при р озбудов і ф інансово-кредитного  
м еханізм у в У країні слід, насамперед, врахувати саме ці моменти.

2.5. Н а початку 90-х років у С Ш А  посилилась тенденція універсалізації 
діяльності ф інансово-кредитних інститутів, почав використовуватись  
механізм  р и н к ов ого  захисту від ринкового ризику ш ляхом часткового  
п ерерозподілу ризику внаслідок випуску цінних паперів під наданий банками  
кредит (іпотечний, споживчий). Це нове явище одер ж ал о назву сек'юритизації 
кредиту. С ек'ю ритизація - це використання ринкового засобу фінансування  
(замість тр ади ц ій н ого  банківського кредитування) д одатк ов ого  випуску в обіг  
цінних паперів. В она відображ ає посилення попиту з боку інвесторів на вже 
існую чі та нові інструменти ф інансових ринків, зниження кредитного  
рейтингу ком ерційних банків.

2 .6 .  А н аліз, проведений в дисертації, показує, щ о досв ід  ф ункціо­
нування ф інансово-кредитного м еханізму та побудов а  банківської системи, 
особл и в о  країн Зах ідн о ї Європи, в перш у чергу Н імеччини, мож е бути  
успіш но використаний при організації ф інансово-кредитної політики України 
і підвищ ення ефективності ф інансово-кредитного м еханізму в період  переходу  
і становлення ринкових відносин, д ем он оп ол ізац ії економіки, реформування  
пром исловості та структурної перебудови нар одн ого  господарства. Зокрема  
йдеться про створення умов для реалізації інвестиційних програм , подолання  
спаду виробни цтва і т . ін.

В дисер тац ії відмічається, щ о вітчизняні умови інвестування 
продовж ую ть залиш атись жорсткими внаслідок тривалої інфляції та спаду  
виробництва, хоч а  інвестиційна діяльність стає більш  передбачуваною  на 
відміну від п оп ер едн ього  періоду. Загальна ліберіалізація, а слідом  За нею  
поетапні відпуски цін на енергоносії привели д о  дезорієнтац ії інвестора і 
вихолостили й о г о  заощ адження. Висока інфляція і далі залишається 
гол овн ою  п ереш кодою  для схильності д о  інвестування, але внаслідок своєї 
структурної зм іни несе меншу небезпеку для інвестора і в певній мірі показує 
напрямки найбільш  сприятливі з точки зор у  їх поповнення товарними  
потокам и внаслідок наперед визначенного високого попиту.

С вітовий д о св ід  свідчить про те, щ о передум овою  стабільного  
розвитку економ іки є  інфляція, приблизно 5% на рік. Т оді номінальна  
пр оц егтн а ставка від кредитів м ож е бути настільки низькою , що 
стим улю ватим е капіталовкладення і одн оч асн о зберігатим е реально пози­
тивний рівень, щ об заохочувати заощ адж ення.



С п ад виробництва в ум овах переходу  д о  ринку - це законом ірн ість, а 
не випадковість. П о суті, це скидання неефективної структури економ іки, 
нагром адж ен ної за  роки панування планової, п ол іти зов ан н ої та 
м ілітаризований! системи. Ш тучне затримування цього  процесу шляхо» 
пільгового кредитування, субсидій , п ільгового оподаткуван ня, ім пор тн оп  
протекціонізм у тільки відкладаю ть м ом ент виздОровлення економ іки.

В дисертації зазначається, щ о о д н ією  з ум ов н ор м ал ьн ой  
ф ункціонування економ іки є впорядкування розрахунків по поставках м і*  
підприєм ствам и, особл и в о  в економ іц і п ерехідн ого  п ер іоду , д е  більша 
частина п р ом и сл ового  виробництва фінансується дер ж ав ою  ш ляхом  субсидій , 
бю дж етних інвестицій, через пільгове ем ісійне кредитування; в економ іці де  
слабо розвин уте поняття платіж ної і ф іскальної дисципліни .

В р о б о т і показано, щ о криза платіж них розрахунків , яку переж иває 
українська економ іка, викликана кількома причинами; по-перш е, слабкою  
дисци пліною  взаємних розрахунків, щ о приводить д о  р осту  неплатежів; по- 
друге, вимуш еним емісійним кредитуванням д ер ж ав н ого  п ром ислового  
сектору, щ о в доповнення д о  д ер ж ав н ого  деф іци ту 'веде д о  дальш ого  
зростання неплатежів; по-третє, економ ічним  сп адом , щ о супроводж ується  
інфляцією .

2.7. Враховуючи, що для промисловості України на сьогоднішній день 
одним із найбільш актуальних питань є прискорення платежів як в межах 
держави, так і в межах країн СНД, а підприємства відчувають брак коштів, то 
в цих умовах значну роль відіграє правильність та раціональність фінансово- 
кредитного механізму, його гнучкість та еластичність.

Н ами зап роп он ов ан а схем а м обіл ьн ого  надання кредиту, відкриття  
кредитних ліній для підприєм ств, які маю ть реальні б ізнес-п л ани  а б о  чітко  
вивірені заходи  розвитку виробництва.

2.8. Я кщ о глянути на дин ам іку росту прибутку і забор гов ан н ост і - 
(ри с.2), вим альовується така картина:

З кінця 1992 року д о  середини 1995 року п р ибуток  в економ іц і України  
перевищ ує чисту забор гованн ість, о тж е є достатн ім  для погаш ення боргів . В 
той  же час дан і про р озп од іл  прибутку в н а р о д н о м у  госп одар ств і показую ть, 
щ о серед  десятка основни х пунктів р о зп о д іл у  погаш ення кредиторської 
забор гов ан н ост і місця соб і не знайш ло.

П роводячи аналіз неплатеж ів, треба  звернутись д о  д осв іду  уряду  
пр оводити заліки взаєм н ої забор гов ан н ост і з оф орм л ен ням  векселів. Н а ц іо ­
нальний банк У країни двічі пр оводив  цей захід . 1 л и стоп ад а  1994 року д о  
оплати б у л о  представлено 287 трлн .крб. а б о  24% sc ix  б о р г ів  на балансі 
підприємств; 1 червня 1995 р ок у б ул о  виставлено 562 трл н .к рб. а б о  37% всіх 
виставлених боргів . М ала пи том а вага виставлених б ор г ів  - наслідок  
невідповідності функціонування підприєм ств новим  економ ічни м  реаліям.

Ще однією причиною росту заборгованності є нездатність підприємств 
виготовляти конкурентноспроможну продукцію, на яку можна знайти 
покупця. Ріст заборгованності означає, що підприємства не реалізують 
кінцеву продукцію.

11
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■ ■  - приріст чистої Заборгованності з початку року

- Прибуток 3 Початку року

Рис. 2. Прибуток і чиста заборгованість в економіці

В ід  ц ь ого  в ідправного м ом енту неплатеж і проходять по всьому  
техн ологічн ом у ланцю гу. Рівень рентабельності галузей промисловості ви­
сокий, наприклад: м аш инобудування - 28,6% , харчова - 39,6%  і т. д . Це 
означає, щ о ціни явно завищ енг(в  них закладено високий процент прибутку), 
продукція втрачає конкурентноздатнісгь , неплатежі ростуть, виробництво  
падає.

Щ опр авда, наприклад, в Ч ехії хорош а законодавча база, інфляція 10 
відсотків в рік, стабільна валю та, п ідприємства приватизовані, але проблема  
погаш ення взаєм них боргів  актуальна. Т ом у розв'язання кризи неплатежів не 
м ож на в ідкладати, навіть не володію чи д о  кінця всіма інструментами її 
подолання. Вексельний об іг, переуступлення боргів , створення 
ф акторингових ком паній - основні механізми, які треба активно 
використовувати і п р о  які йдеться в дисертації.

2 .9 .  В иходячи з аналізу фактичного стану економіки країни видно, що 
одним  вдосконаленням  ф інансово-кредитного механізму забезпечити



значний ріст виробництва та вихід економіки з кризової ситуації неможливо, 
потрібні ще інші важ елі'економ ічного росту.

О дним  з найбільш  ефективних інструментів непрямого регулювання 
економ ічних процесів є податки. П одаткова система - це сукупність правових 
норм , які регулю ю ть розм іри, ф орми, методи і терміни стягнення податків і 
о б о в ”язкових платежів та зборів, щ о вкрай необхідні держ аві для виконання її 
функцій.

В теор ії і практиці податкового регулювання деяких розвинутих країн 
податкова політика будувалась за кейнсіанською концепцією  функціональних 
фінансів. Н орм а оподаткування і величина витрат, згідно з цією  концепцією, 
підпорядковую ться потребам регулювання сукупного суспільного попиту, 
який повинен утримуватись на такому рівні, щ об забезпечити повне 
використання трудових ресурсів і капіталу при збереженні стабільності цін.

Зниження частки держ авного сектора в економіці розвинутих країн у 
80-ті роки і звуження економ ічної ролі держави спричинило д о  змін у 
податковій  політиці, яка окрім виконання регулюючих функцій стала засобом  
забезпечення бездеф іцитного бю дж ету. Така мета досягається розширенням  
податкової бази  і скороченням державних витрат на фоні ш иро­
ком асш табного і ціленаправленого зниження податків. Практика показує, 
щ о наслідком збільш ення ставок і маси податків, які стягуються державою, 
фактично завж ди є посилення інфляційних тенденцій. Збільшення маси 
податків а б о  приводить д о  зростання цін, або  через скорочення попиту 
внаслідок росту цін веде д о  погіршення ф інансового становищ а суб'єктів, які 
займаю ться господарською  діяльністю, що з позицій всієї економіки загалом  
спричинить в подальш ом у поглиблення кризи і спад виробництва .

Реформи податкових систем в країнах з розвинутою  ринковою  
економ ікою  в більш ій мірі роблять наголос на ринкові цілі, ніж на податкові 
механізми. П рагнення зберегти збалансованість держ авних бю джетів надає 
реф орм ам  характер "бюджетно-нейтральних", при яких втрату бюджетних 
д оход ів  від зниження максимальних податкових ставок намагаються 
ком пенсувати зменшенням пільг в оподаткуванні доходів , розширенням бази  
оподаткування або  збільш енням частки непрямих податків.

П одаткова реф орм а 1986р. у С Ш А  є найбільш масш табним і значним 
заходом  економ ічної політики за всю післявоєнну історію . М етою  реформи 
бул о створення необхідних умов для збільшення загального обсягу 
інвестиційних ресурсів і розширений сукупного спож ивчого попиту, 
використовую чи механізм рівном ірного розподілу податків серед різних 
категорій платників. Це дал о можливість прискорити розв'язання актуальних 
проблем  пром ислової перебудови, активізувати розвиток галузей передової 
технології, закласти основу динам ічного росту економіки в майбутньому.

Реформи оподаткування в країнах ринкової економіки, система 
податкових пільг і дотацій  сприяли змінам в економ ічній і соціальній 
політиці, направлених на активізацію приватного підприємництва, 
структурну перебудову в економ іці, інтенсифікацію виробництва. Потреби  
науково-технічного прогресу заздалегідь визначають розвиток тих галузей і 
виробництв, які впливають на основігі напрямки технічного переобладнання.

ІЗ



Д исертант виходить з того, щ о наш е податкове законодавство  
необхідно переглянути в двох аспектах:

1) по ставках оподаткування;
2) по галузях народного господарства, з виділенням необхідних, 

національних та пріоритетних.
2 .1 0 . Враховую чи, шо банки є серцем ефективної системи управління 

фінансовими та грошово-кредитними відносинами і в цій сфері необхідно  
переглянути законодавство зокрема в аспектах: чіткого виділення функцій 
Н аціонального та комерційних банків; чіткого відображ ення контролю ю чої, 
емісійно-кредитної діяльності НБУ та діяльності комерційних банків; 
обслуговування держ авного бю джету та його механізм; взаємодія з іншими  
економічними органами держави; роль у виконанні стратегічних завдань 
економ ічного розвитку країни

2 . 1 1. В процесі організації та становлення ф інансово-кредитного  
м еханпму в період переходу до ринкової економ іки слід приділити особливу  
увагу фінансуванню  та кредитуванню підприємств агропром ислового  
комплексу та підприємств малого і середнього б ізн есу .

В нас д о  цього часу не відпрацьований механізм фінансування 
підприємств А П К , а також  не відпрацьовано механізм кредитування м алого  
та середнього бізнесу. На даний час ці галузі підприємництва поотавлені в 
однакові умови, як по фінансуванню, так і по оподаткуванню , з 
підприємствами-гігантами.

О бсяги кредитування наведені в табл.2.
> Таблиця 2

Обсяги кредитування, 
забеїнеченного комерційними банками України

і.» С еред них
Всього, К ороткотерм і­ Д овготерм ін-ові

млрд.крб нові позики позики
% %

1991 97 87,2 12,8
1992 2436 95,4 4,6
1993 38513 97,4 2,6
1994 119863 88,7 11,3
1995 302890 89,4 10,6
1996

січень 299119 89,5 10,5
лютий 301589 • 89,4 10,6

березень 299725 89,3 10,7
квітень 299455 89,3 10,7

U
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В роботі , пропонується ряд заходів щ одо покращення механізму 
фінансування, кредитування та оподаткування підприємств Л И К . а також  
підприємств м алого і середнього бізнесу.

3 .  H iic iio b k ii  т а  п р о п о з и ц і ї

У дисертаційній роботі проведено детальне і системне дослідження ролі 
ф інансово-кредитного механізму та його вплив на комплексне регулювання 
економ іки і окрем их підприємств, розвиток пріоритетних галузеіі народного  
господарства, зокрема стабілізацію  пром ислового виробництва, шо 
дозволи ло зробити такі висновки та пропозицій:

3.1. Д ієвий фінансово-кредитний механізм є обов'язковою  та 
повсем існою  вим огою  розш иреного відтворення, важливою частиною у 
діяльності держ авних, акціонерних, малих і кооперативних підприємств, 
надійним інструментом, з'єдную чи м  процес виробництва і реалізації 
продукції.

3.2. В умовах економ ічної кризи, шо виникла не внаслідок 
надвиробництва, а через спотворення супроводж уваного гіперінфляцією  
суспільного відтворення,- ф інансово-кредитний механізм повинен 
перетворитися з пасивної ланки механізму централізованного  
адм іністративно-розподільного господарю вання в активно існуючий 
розгалуж ений організм , який здатний створювати найбільш спрпяілпві умови 
для підприємництва, стабілізації економіки та становлення 
пл атоспром ож ності національної валюти. М обільність кредиту, за 
до п о м о го ю  котрого швидко перерозподіляються загальні ресурси - гроші, дає 
можливість у стислі строки здійснити переорієнтацію  виробництва на 
потреби народу її оздоровити економіку.

3.3. Н адзвичайно важливою  є роль кредиту в технічному 
переоснащ енні або  реконструкції дію чих підприємств і впровадженні 
прогресивної техніки на нових підприємствах, особливо так званий 
ризиковий (венчурний) кредит, що функціонує переважно з державною  
д оп ом огою .

Значну роль відіграє кредит у становленні ринкової інфраструктури: 
організації і функціонуванні ф ондових та товарних бірж , бірж  нерухомого  
майна та результатів інтелектуальної праці, посередницьких контор, торгових 
дом ів , лізингових і факторингових компаній.

3.4. Держ авна ф інансово-кредитна політика повинна стати активним 
чинником структурної перебудови економіки України. Це, насамперед, 
потребує:

- звільнення (або  надання пільг) від оподаткування прибутку 
ком ерційних банків, отрим анного від розміщення кредитів у 
сфери, визначені держ авою  пріоритетними;

- погашення комерційним банкам проценту за кредит (частково чи 
повністю ) за рахунок відповідного держ авного фонду, шо 
створюється в складі держ авного бю дж ету, якщо він обслуговує 
пріоритетні напрями розвитку;
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- надання держ авних гарантій п ід кредити, спрямовані на дрібний  
бізнес, фермерське господарство, підприємства тих галузей, яким 
за відповідним и держ аними програм ам и визначено пріоритети в 
структурних зрушеннях.

3.5. А наліз досвіду ф інансово-кредитної діяльності у країнах з 
розвинутою  ринковою  економ ікою  дозволяє зробити висновок, що 
фінансово-кредитна політика у цих країнах являє со б о ю  поєднання  
централізованої і ринкової підвалин в організації фінансування економіки, 
яке забезпечує пропорційний розвиток економіки.

3.6. Т енденції організації держ авного регулювання, нові методи і 
засоби кредитної політики за рубеж ем дозволяю ть сформулю вати пропозиції 
по вдосконаленню  кредитної системи:

- перебудова кредитної системи повинна здійсню ватись ш ляхом  
переходу від централізованого планового розподілу кредитних  
ресурсів д о  управління кредитними відносинам и ш тихом  
регулювання сукупного грош ового о б о р о т у , укладання прямих  
горизонтальних зв'язків між банками і підприємствами;

• розш ирення кількості комерційних банків і збільш ення кількості 
послуг, які вони надають; розвиток конкуренції між банківськими  
установами;

• банки повинні перетворитись у рівноправних партнерів  
господарських організацій і підприємств. П роцентні ставки, інші 
умови надання позик _ і залучення депозитів повинні не 
встановлюватись банкам, а визначатись на взаєм опогодж еній  
основі угод, укладених з клієнтами;

- поєднання банківського, комерційного та інших форм кредиту 
може сприяти більш ефективному функціонуванню підприємств.

3.7. Зарубіж ний досв ід  свідчить про багатоф ункціональну  
спрямованність податкової системи, причом у головна її ціль не фіскальна, а 
регулююча. П овсю дне проведення податкових реформ у країнах з ринковими  
економіками, як показує досвід , більш глибоко позитивно впливає на 
виробництво, ніж окремі податкові пільги, і кредити для окрем их галузей або  
підприємств.

3.8. Зарубіжний і вітчизняний досвід свідчить про те, що заходи щодо 
підвищення ефективності фінансово-кредитного механізму і регулюючої його 
ролі у стабілізації економіки підприємств слід проводити цілеспрямовано у 
обох його складових, а саме, у банківській структурі і з боку підприємств.

Щ о стосується банківської системи, т о  тут слід відмітити наступне.
П о-перш е, вона повинна забезпечувати економ ічно справедливий (у 

коротко- і довготерм іновом у Плані) розподіл  ф інансових ресурсів, 
стимулювати, а не гальмувати конкурентні в ідносини, приватизацію  
перебудову системи ціноутворення і цінових пропорцій.

П о-друге, банківський сектор пов и їк н  утримувати у достатньо  
стабільному стані грош ово-кредитну систему, зокрема, переш кодж аю чи  
безконтрольном у нарощ уванню  деф іциту дер ж бю дж ету і розкручуванню  
гіперінфляпійних процесів.
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П о-третє, банки повинні створювати умови для "відкритої" економіки, 
забезпечую чи обслуговування м іж народного руху товарів, прямих і 
портфельних інвестицій, послуг, р о б о ч о ї сили, сприяючи переходу до  
конвертованості національної валюти.

П о-четверте, банківський сектор повинен не тільки забезпечувати  
ф інансову дисципліну, але й підтримувати клієнтуру ( держ ава, підприємство, 
населення) вчити рахувати грош і, розвивати економічне мислення, 
підприємливість у учасників господарського життя.

Щ о ж стосується підприємств, то  крім загальних умов, деякі з них 
вимагають особл ивого  п ідходу. Ц е перш за все підприємства А П К  і 
підприємства м алого бізнесу (малі підприємства).

3.9. П роведений аналіз досвіду ф інансово-кредитної політики 
розвинених країн дозволяє зробитии такі висновки:

- кож на країна має свої особливості розвитку А П К , тому при 
переході д о  ринкової економіки необхідно виходити з конкретних 
обставин, максимально враховуючи традиції, наявні ресурси та 
рівень розвитку країни; .

- розвиток аграрного сектора в країнах ринкової економіки 
здійсню ється за значною  підтримкою  держави;

- основним и об 'єк там и держ авної ф інансової допом оги, що 
здійсню ється з бю дж ету країн, є державні програми підтримки та 
розвитку А П К , заходи по аграрній соціальній політиці, 
скорочення податків і т.п.;

- пільгове кредитування галузей А П К  здійснюється в усіх
розвинених країнах, але процентна ставка більш ої частини
кредитів встановлюється, виходячи з стану національного та
м іж народного ринку позичкового капіталу;

- ефективним засобом  формування ринкових відносин, а також  
врегулювання взаємовідносин економічних суб"єктів є 
законодавство. В багатьох країнах раз в 5 років видаються правові 
акти, що визначають основні параметри функціонуваня А П К  та 
головні напрямки аграрної політики.

3.10. У секторі малих підприємств в Україні основні проблеми частіше
всього пов"язані з  забезпеченням матеріальними ресурсами, фінансуванням і 
субсидію ванням малих підприємств. Ці проблеми супроводжуються  
п отребою  у страхуванні ком ерційного ризику на випадок фінансових втрат, 
викликаних змінами кон"ю нкгурного ринку та багатьма іншими Причинами, 
не обов"язково залежними від господарсько-фінансової діяльності
підприємств.

О сновним дж ерелом фінансування для малих підприємств є позики. 
Але банки не довіряю ть малим підприємствам, т о й у  що вони мають погану 
репутацію  у поверненні позик, і багато малих підприємств не можуть надати 
необхідне забезпечення позики. Крім того , відсутня достатня статистична 
інформація щ одо малих підприємств. О фіційна статистика не дає даних по 
класифікації українських підприємств за чисельністю працюючих.



Н иніш ня система оподаткування доход ів  підприємств ніяких пільг 
щ одо міиіого бізнесу не передбачає. Т ом у цю систему визначають як 
ант^підприєм ницьку.

Україні потрібні нові закони для того , щ об визначити місце сектору 
малих підприємств у новом у ринковому середовищ і і в умовах її заново  
створених продуктивних сил.
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АННОТАЦИЯ
М ороз J l.В. Ф инансово-кредитны й механизм и его роль в ре­

гулировании экономики предприятий.
Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических 

наук по  специальностям: 08.06.01 .-Экономика предприятий и формы  
хозяйствования; 08 .04.03.-К редит, банковское дело и денеж ное обращ ение. 
И нститут региональны х исследований Н ациональной академии наук 
Украины, Львов, 1996.

Защ ищ аемая диссертация является рукописью, которая содержит 
теоретические исследования в области денежно-кредитны х отнош ении и 
реком ендации практического характера в вопросах совершенствования 
ф инансово-кредитного механизма, а также рассматриваются аспекты его 
влияния на регулирование экономики предприятий и стабилизации  
пром ы ш леного производства. Определены сущность ф инансово-кредитною  
механизма, особенности его развития, раскрыта роль системы  
н алогооблож ения как регулятора финансово-кредитны х отнош ений и 
экономических процесов, предложены  возможны е пути изменений в 
налоговой политике в условиях переходной экономики, даны рекомендации  
по улучш ению  работы  банковских структур и методов их работы  в системе 
управления финансово-кредитны ми отнош ениями и повы ш ении их роли в 
стабилизации экономики.

ANNOTATION
M oroz L. V. 'Fm ancial-credit m echanism  and its role in regulation o f  

econom ic enterprises.’
D isser ta tio n fo r th ed eg r e e  o f  a Master o f  Econom ic Science on specialities. 

08.06.01 - 'E conom y o f  enterprises and form s o f  m anagem ent 08.04.03 - 'Credit, 
banking and m oney  circulation', institu te o f  R egional Researches o f  the National 
A cadem y o f  Sciences o f  Ukraine, Lviv, >1996.

TTie presented dissertation is a manuscript containing theoretical researches 
in the area o f  m onetary-credit relations and ,practical recom m endations on 
im provem ents o f  the fm ancial-credit m echanism . A lso the dissertation deals with 
aspects o f  its influence on the regulation o f  enterprises' econom y and stabilization  
o f  industrial production .Tfce essence o f  the fm ancial-credit mechanism and 
peculiarities o f  its developm ent are determined: the role o f  taxation  system .as a 
regulator o f  fm ancial-credit relations and eiconoinic processes, is revealed; possible 
alternations o f  the taxation system under the conditions o f  transitive econom y are 
suggested. The dissertation gives recom m endations on im provem ents o f  the work o f  
the banking schem e and m ethods o f  its work in the system o f  m anagement o f  the 
financial-credit relations, and rise o f  their role in the stabilization o f  econom y.

К лю чові слова: фінансово-кредитний механізм, фінансування,
кредитування, стабілізація економіки, кредитні відносини, агропромисловий  
комплекс, малі підприємства, малий та середній бізнес, фінансово- кредитне 
забезпечення.
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